Tisztelt Tagjaink!

Az elmult id6szak gazdasagi eseményei, a Covid 19 humanjarvany és annak hatasai jelent6sen
befolydsoljak a nyugdijpénztari hosszutavu befektetéseket is. Az alabbi kdzleményben szeretnénk
ismertetni ezek hatterét és a hozammal kapcsolatos tudnivaldkat:

A Vasutas Nyugdijpénztar Befektetési Politikaja és Vagyonkezelési Iranyelvei részletesen bemutatjak a
Portfoliéra vonatkozé elvardsokat, befektetési politikat és kockazatokat.

A Nyugdijpénztar befektetési tevékenységének alapvet6 célja, hogy tagjai szamara a nyugdijba
vonulaskor magas szintli szolgaltatast tudjon nyujtani.

Ennek megvaldsitdsa érdekében a Nyugdijpénztar a pénztartagok kockazatvallalo képességét
figyelembe véve mérsékelt kockazat vallaldsa mellett novelni kivanja az egyéni szamldn jovairt
befizetések realértékét és biztositani a realhozam elérését.

1.1 A Befektetési Politika alapelvei fontossagi sorrendben a kovetkezG6k:

a.) A megtakaritasok biztonsaga, atlathatdésaga.
b.) A folyamatos likviditas biztositdsa.
c.) Meghatdrozott id6tavban kimagaslé atlaghozam elérése (eredményesség).

A biztonsag alapelvét a befektetések kotelezd diverzifikacidos eldirdsa biztositja. A
Nyugdijpénztar arra torekszik, hogy az egyoldalu fliggdség megelézése érdekében eszkozeit
megossza a kiilonb6zo kibocsatok, tovabba a kiilonbozo tipusu és jellegli eszkdzok kozott.

Altalanos elvként a kockazatosabbnak szamité részvényekbe, befektetési jegyekbe, ingatlan alapokba
torténd befektetések egylittes célaranyaként 15% lett meghatdrozva, melyt6l a vagyonkezel6 szakmai
és piaci megfontoldsok alapjan eltérhet a Befektetési Politikdban meghatarozott limittablazat szerint.

A Nyugdijpénztar teljes fedezeti tartalékanak befektetett portfolidjara vonatkozé referenci index
Osszetétel, amely a kiils6- és belsé vagyonkezel6k referencia indexeinek sulyozott 6sszege:

42,87% RMAX — 42,23 % MAX — 6,95% MSCI World (HUF) — 4,97% CETOP (HUF) — 2,98%
BUX

A 2021-es év a nemzetkozi kotvénypiacokon igen gyenge év volt, a hazai allampapirpiac pedig
egyenesen az utébbi évtized legrosszabb évét zarta. Az év elejétdl december végéig az éven tuli
lejarata allampapirok teljesitményét reprezentalé MAX index értéke 11,36%-kal csékkent, mig az
éven beliili, révid lejaratu allampapirok RMAX indexe 0,60%-ot esett.

Miutan a Vasutas Nyugdijpénztdr eszkdzei a fent részletezett befektetési politika alapjan 85%-os
célsullyal kotvényekbdl allnak, ennek a részportfolidnak az elkeriilhetetlen és jelentGs arfolyamesését
nem kompenzalhatta a részvény részportfolid pozitiv teljesitménye.

A negativ hozam kapcsan kimutatott veszteség a befektetési portfoliot meghatarozé kotvények,
allampapirok egy konkrét napon mutatott helyzetét tiikrozi. Ezt az aktualis allapotot kell napi
rendszerességgel kimutatni -értékelési kilonbozet. Az allampapirok értéke (netté arfolyama) a
kibocsatas és a lejarat kozott nem végig egységesen 100%, hanem attdl felfelé és lefelé is mddosulhat,
hiszen amennyiben az adott id6szakban magas kamaton keril dllampapir kibocsatasra az azzal jar, hogy




a régebbi alacsonyabb kamattal kibocsatott papirok értéke a piacon alacsonyabb lesz, mint 100%. Ezen
valtozasokat a Pénztdrak az egyéni szamlakon napi szinten kotelesek kimutatni.

A hosszabb lejaratu (tobb éves) allampapirokon keletkezhetnek rovid tavu, rovid periddusra
vonatkozd, éven beliilli veszteségek, azonban a Pénztar ezeket az értékpapirokat lejaratukig
megtartja, ezaltal nem realizdlja az idGszakos veszteségeket.

Tehat ez valéjaban mindaddig egy virtudlis veszteség, mig valamilyen szolgdltatasi format nem
igényel, ami pénzmozgassal jar, tipikusan amig a tag ki nem veszi a pénzét.

LA nyugdijpénztdri szektor tébb mint 25 éves térténete sordn id6rél idére el6fordultak olyan rendkiviili
vilagpiaci események, melyek hatdssal voltak a nyugdijportfolidk drfolyamdnak dlldsdra is. ElIég a 2008-
as vilagvdlsdgra és azt 6vezd bizonytalansdgra gondolni, melyet kévetéen alig két éven beliil
rendezédtek a szektor drfolyam értékei.

A jelenlegi, nyugdijpénztari portfolié drfolyam-dlldsok elsésorban a pénztdrak szamdra elérhetdé
dllampapirok drfolyamdnak csékkenésének tudhato be. Meggy6zddésiink, hogy a kordbbiakhoz
hasonldan ez az dtmeneti csékkenés k6zép-hosszu tdvon rendezbdik.

Arra biztatunk minden pénztdrtagot, hogy érizze meg nyugdijcélu befektetéseit, hiszen amennyiben
megszlintetik azt, az dtmeneti drfolyamveszteséget realizdljdk.

Tovdbbra is szeretnénk hangsulyozni, hogy a nyugdijcélu megtakaritdsok hosszutdvra szdlnak, igy a
hozamokat is érdemes hosszabb, 10-20 éves idétdvban nézni”

Tisztelettel

Vasutas Nyugdijpénztar



A hazai rovid- és éven tuli lejarati hozamok alakulasat a kovetkez6 abrak szemléltetik:

A jegybanki alapkamat, és az éven beliili hozamok alakuldsa, 2021.
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A hazai rovid- és éven tuli lejaratu dllampapirok teljesitménye a kovetkez6 abran lathato:

A MAX, RMAX és MAX Composite indexek alakuldsa, 2021.
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A nyugdijpénztari megtakaritasok hosszu tavu, nyugdijcéli megtakaritasok. A portfélidba tartozo
befektetéseket ezért 10 éves, illetve 15 éves idGtartamra vonatkozéan érdemes vizsgalni.

A Vasutas Nyugdijpénztar 10 éves brutté hozamrataja 5,59%, netté 10 éves hozamratdja 5,03%, 15
éves brutté hozamrataja 5,23%, 15 éves netté hozamratdja 4,9% volt.



