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1 Fenntarthatosagi kockazatoknak a befektetési dontéshozatali eljarasokba
torténé integralasa — Fenntarthatosagi politika

1.1 Jogszabalyi hattér

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019. november 27-i (EU)
2019/2088-as szamu, a pénziigyi szolgaltatasi agazatban a fenntarthatosaggal kapcsolatos
kozzétételekrol szold rendelet (Rendelet, SFDR Rendelet) 6. cikkben foglalt
kotelezettségének eleget téve, a Pénztar az alabbi tajékoztatast nyujtja a nyugdijpénztari
portfoliok vonatkozasaban.

A Pénztar az SFDR Rendelet 3 cikke szerinti fenntarthatdsagi kockazatoknak a
befektetési dontéshozatali eljarasokba torténd integralasaval kapcsolatban az alabbiakrol
rendelkezik (,,Fenntarthatosagi politika”).

1.2 Fenntarthatosagi kockazat fogalma

A Pénztar a fenntarthato6sagi kockazat fogalmat az aldbbiak szerint definialja:
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A fenntarthatésagi kockazat olyan kornyezeti, tdrsadalmi vagy irdnyitasi esemény vagy
koriilmény, melynek bekdvetkezése, illetve fennalldsa tényleges vagy potencidlis,
lényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére, a Pénztar pénziigyi, jovedelmi
¢és vagyoni helyzetére, hirnevére. Ilyen fenntarthatosagi kockazatok példaul a fizikai (pl.
karositd iddjarasi események, hémérsékletvaltozas, emelkedd tengerszintek), vagy
atallasi kockazat (pl. fosszilis energiahordozok hasznalata miatti kiadasok, illetve
emelkedé szén-dioxid 4razdsi mechanizmusok), amelyek az ¢éghajlatvaltozas
szempontjabol keriilnek meghatarozasra.

A Pénztar felel6s pénziigyi szereploként nagy hangsulyt fektet a portfoliok befektetési
eszkozeinek tarsadalmi és kornyezeti hatasaira.

1.3 A szokasos, ,atlagos” fenntarthatésagi kockazatoknak Kkitett, vagy
fenntarthato, de nem elémozdité portfoliok:

A Pénztar nem mikodtet valaszthato portfolids rendszert, a fedezeti portfolio és a fiiggé
portfolio eszkozeit két vagyonkezelonél, a Befektetési politikaban rogzitett, azonos
elvek, befektetési szabalyok szerint fekteti be. Ezen portfoliok atlagos fenntarthatésagi
kockazatoknak Kkitett portfoliok, amelyek az altalanos tizleti ¢és mukodési
kockézatokkal egyiitt keriilnek figyelembe vételre.

1.4 Azon portfoliok, ahol a fenntarthatésagi kockazat nem relevans, nem
materialis, illetve nem kimutathato:

Likviditasi
Miikodési

1.5 A fenntarthatosagi kockazatok befektetési dontésekbe valé integralasa:

Az 1.3. pontban felsorolt fedezeti portfoliok esetében, a befektetések kivalasztasakor, a
fenntarthatosagi kockazatok figyelembe vételekor a vagyonkezelok a Befektetési
politika, illetve a sajat szabalyzataik szerint jarnak el.

A jelen 1.4. pontban felsorolt portfoliok, mint pénziigyi termékek esetében a Pénztar a
fenntarthatosagi kockézatokat nem tekinti relevansnak, mivel az eszk6zok meghatarozo
hanyada esetében nem mutathat6 ki materialis fenntarthatosagi kockazat.

A Pénztar a vagyonkezelok altal készitett kimutatasokon keresztiil tajékozodik és
figyelemmel Kkiséri a fenntarthatosagi kockazatok alakuldsat, ¢s amennyiben a
kockazatot magasnak téli, akkor megteszi a sziikséges intézkedéseket a kockazat
mérséklése érdekében.

A Pénztar torekszik arra, hogy a vagyonkezeléssel megbizott szervezetek befektetési
dontéshozatali folyamata minden lényeges kockéazatra kiterjedjen, amelyek jelentds
negativ hatéssal vannak a fenntarthatdsagi tényezdkre.
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A vagyonkezelok a jogszabalyi eldirasok szerint rendelkeznek fenntarthatosaggal
kapcsolatos szabalyozassal, melyek kozz¢é tettek.

o Diofa Alapkezeld Zrt. fenntarthatosaggal kapcsolatos kozzététele és politikaja
e Amundi Alapkezelé Zrt. Fenntarthatosagi szabalyzata, SFDR 4. cikk szerinti
Fenntarthatosagi kozzététele

A Diofa Alapkezeld fenntarthatosaggal kapcsolatos szabalyzata, kozzététele elérhetd
https://www.diofaalapkezelo.hu/#!/kozzetetelek/letoltesek/alapkezelo_dokumentumai
linken, a Szabalyzatok kozott.

Az Amundi Alapkezeld fenntarthatosagi szabdlyzata, kozzététele elérhetd a
https://www.amundi.hu/intezmenyi/BEFEKTETESI-ALAPOK/Fenntarthatosaggal-
kapcsolatos-kozzetetelek-SFDR linken.

A vagyonkezelok a portfolio-kezelésbe atadott befektetési eszkozok vagyonkezelése
soran sajat belsd moddszertanaik alapjan értékelik a potencialis befektetési
instrumentumokat, mely értékelés kiterjed a relevans kockéazatokra és azok kezelésére, a
hosszutavon fenntarthat6 fejlédési célok mentén a relevans kockazatok feltarasara és a
befektetési dontések soran valé figyelembevételére.

A vagyonkezelési dontések sordn a portfoliomenedzserek attekintik a potencidlis
befektetési instrumentumok esetében rendelkezésre allo fenntarthatosagi kockazati
értékelések eredményét, az adott eszkoz ESG mindsitését.

A kockazatkezelés részeként a fenntarthatésagi kockéazatok a tobbi befektetési
kockazattal egyiitt mérlegelésre kerlilnek a varhaté hozamok mértékével és azok
fenntarthatosagaval dsszevetve.

Amennyiben a vagyonkezelok fenntarthatosaggal kapcsolatos belsé szabalyozasai olyan
kizarasi elveket hataroznak meg, amely alapjan a megcélzott befektetési eszk6z nem
preferalt, akkor az adott befektetésre nem keriilhet sor.

Amennyiben a vagyonkezelt portfolio befektetési politikaja olyan fenntarthatosagi
kockézati profilt hatdrozott meg, amely kizarja bizonyos mértéket meghaladd
fenntarthatosdgi kockazatok felvéllalasat, vagy kifejezetten a fenntarthatdsag
eldmozditasat célozza meg, akkor a vagyonkezelési dontések soran egy adott
instrumentum fenntarthatdsagi kockazata vagy a teljes portfolid fenntarthatosagi
kockazatahoz val6 hozzéjarulasa mindenképpen mérlegelésre keriil és ez adott esetben
teljesen vagy részben korlatozhatja az egyes eszk6zokbe iranyulo tényleges befektetések
mértékét.

2 Befektetési dontéseknek a fenntarthatosagi tényezokre gyakorolt fébb karos

rrrrr
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https://www.diofaalapkezelo.hu/#!/kozzetetelek/letoltesek/alapkezelo_dokumentumai
https://www.amundi.hu/intezmenyi/BEFEKTETESI-ALAPOK/Fenntarthatosaggal-kapcsolatos-kozzetetelek-SFDR
https://www.amundi.hu/intezmenyi/BEFEKTETESI-ALAPOK/Fenntarthatosaggal-kapcsolatos-kozzetetelek-SFDR

A Pénztar az SFDR Rendelet 4 cikke szerinti a befektetési dontéseknek a fenntarthatdsagi
tényezOkre gyakorolt fobb kéaros hatasok atlathatosagaval kapcsolatban az alabbiakrol
rendelkezik (,,Atvilagitasi politika”).

2.1 A fenntarthatésag szempontjabol karos fobb hatasok azonositasara és
rangsorolasara vonatkozé informaciok

Tekintettel arra, hogy a pénztari portfoliok kezelését vagyonkezelok végzik, amelyek - a
hatalyos jogszabalyi eldirasok szerint a pénztar altal megfogalmazott, a vagyonkezel6ére
bizott portfoliora vonatkozd vagyonkezelési iranyelvek kereteit figyelembe véve - sajat
hataskorben, 6ndlldoan hatarozzdk meg a kezelésébe atadott vagyon befektetéseinek
Osszetételét és lejaratat, ezért az egyes befektetési instrumentumokkal, azok kibocsatdival
kapcsolatos karos hatasok azonositasat, rangsorolasat ezen szervezetek végzik.

Mind a Diofa Alapkezeld Zrt, mind az Amundi Alapkezeld Zrt. rendelkezik olyan
dokumentummal, amely szerint az SFDR 4. cikke (1) bekezdés a) pontja alapjan
figyelembe veszik a befektetési dontéseinek a fenntarthatdsagi tényezokre gyakorolt
karos hatasat.

Tekintettel arra, hogy a két vagyonkezeld eldirasai kozott eltérések vannak (pl. a Didfa
Alapkezeld kizarasi politikat nem alkalmaz, a karos hatdsok azonositasara, rangsorolasara
vonatkoz6 elveit, szempontjait nem tartalmazza), ezért a Pénztar az egységesen
alkalmazandé  eldirasok, elvek, modszerek tekintetében egyeztet a
vagyonkezelokkel.

2.2 A fenntarthatésagi kockazat altal a kinalt pénziigyi termék hozamara
gyakorolt valoszinii hatasok értékelésének eredményei

A fenntarthatosagi kockazatoknak a konkrét portfolio6 hozamara gyakorolt hatdsa a
historikus adatok hidnydra ¢és a mérési metodusra vonatkozd szabalyozas
kialakulatlansagéra valo tekintettel egyelére mérhetd és mutathat6 be pontosan.

A vagyonkezel6k altal a portfoliokba helyezett pénziigyi termékek és a vagyonkezelt
portfoliok hozamara a fenntarthatésagi kockazatok hatassal lehetnek. Ezen hatasok
jelentkeznek, eredményiiket tekintve pedig akar jelent6s befolyassal is lehetnek az adott
pénziigyi termék hozamanak alakulédsara, adott esetben rontva azok teljesitményét.

Rovidebb tdvon a fenntarthatosdgi kockézatok azonban még nem feltétleniil
érvényesiilnek negativan az adott vallalat értékpapirjdnak arfolyaméaban. (Példaul
kornyezetvédelmi szempontok eldtérbe keriilése folytdin az adott szektorban
tevékenykedd vallalat piaci hatranyt szenvedhet el, amennyiben miikodését nem allitja at
megfeleld idében a ,hagyomanyos” modellrdl, korszeriibb ¢és kornyezetvédelmi
szempontbol fenntarthatonak mindsiild egyéb modszerre, de rovid tdvon az arfolyamra
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gyakorolt legnagyobb hatast a kovetkezd 1-2 éven belill varhatd eredményalakulés
jelentheti).

A fenntarthatosagi kockazat hatasa jellemzden hosszl tdvon jelenhet meg az adott cég
piaci megitélésében ¢és ezaltal piaci értékében is, melyre a Vagyonkezeld az
eszkozvalasztasi dontések soran figyelemmel van.

2.3 A fenntarthatésag szempontjabdl karos fébb hatisok figyelembe vételével
kapcsolatos kozzététel

A Pénztar a befektetési dontései sordn a jelen kozlemény kiaddsdnak idépontjaban a
befektetési dontéseknek fenntarthatosagi tényezokre gyakorolt karos hatasait nem
veszi figyelembe, a karos hatasokat nem méri, tekintettel arra, hogy két vagyonkezel6
erre vonatkozo rendelkezései nem azonosak, illetve jelenleg nem allnak teljeskoriien
rendelkezésre a kornyezeti és tarsadalmi tényezdket éré karos hatdsokra vonatkozdan
szamszerusitd, a Pénztar altal figyelembe vehetd adatok, informaciok.

A Pénztar ebben az évben feliilvizsgalja az SFDR 4. cikkének (2) bekezdésében
foglalt kozzétételek teljesitésének lehetdségét, illetve a vagyonkezelokkel egyeztetet
ezzel kapcsolatban. A Pénztar szdndékdban all a fenntarthatosdg szempontjabol karos
hatasok legkésobb 2022. I1. féléve utani figyelembe vétele.
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FENNTARTHATOSAG SZEMPONTJABOL KAROS HATASOKRA
VONATKOZO KOZZETETELE
AZ SFDR RENDELET 4. CIKKE SZERINT

A Vasutas és Kozlekedési Dolgozok Onkéntes Nyugdijpénztara (székhely: 1144
Budapest, Kdészeg utca 25. 2/2.; nyilvantartasi szam: 97. (11.Pk.61365/1995.)
szervezeti méretére, tevékenységeinek jellegére, Osszetettségére és nagysagrendjére,
valamint portfolio(i)ra az Eurdpai Parlament €s a Tanéacs (EU) a pénziigyi szolgaltatasi
agazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kozzétételekrdl szol6 2019/2088 rendelete
(2019. november 27.) (tovabbiakban: ,,SFDR”) 4. cikke (1) bekezdés a)! pontja alapjan
akként nyilatkozik, hogy jelenleg nem veszi figyelembe befektetési dontéseknek a
fenntarthatosagi tényezdkre gyakorolt fobb kéros hatasait?,

A Pénztar a hatdlyos jogszabalyi kornyezet bizonytalansagaira, a masod szintii
joganyagok hianyara és a még kialakulatlan piaci gyakorlatra és elvarasokra tekintettel
a fobb karos hatdsok figyelembe vételéhez nem tud biztonsagos eljarasokat és
intézkedéseket még megalkotni, illetve tevékenységének a jellegére és a
diszkrecionalis vagyonkezelési struktura miikodésére az SFDR megfelelés teriiletén
tamaszkodik vagyonkezeldire, az 6 metodusaikra, gyakorlatukra és egyiittmiikodik
veliik.

A Pénztar tervezetten a masod szintii jogszabalyok megjelenését kovetden és a jelenleg
eltérd szintli megfelelést biztositd partnervagyonkezeldk nyilatkozataihoz és a még
képlekeny, illetve a 2021 év végéig megjelend szabdlyozéstechnikai sztenderdek
elvarasainak megfeleléen véglegesedd eljardsokhoz igazoddan fogja a befektetési
dontéseinek a fenntarthatosagi tényezokre gyakorolt fobb karos hatasait figyelembe
venni és a pénztar szintll riportokat/kozzétételeket kialakitani, legkésébb 2022. 1II.
félévétol.

Budapest, 2021. janius 30.

David Ilona IT elnok

ISFDR 4. cikk (1) A pénziigyi piaci szerepl6k kotelesek a honlapjaikon kbzzétenni és naprakészen tartani a kdvetkezéket:
a) amennyiben figyelembe veszik a befektetési dontéseknek a fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt fébb karos
hatasait, egy, az ezen hatasok tekintetében alkalmazandé atvilagitasi politikakrél szolé nyilatkozat, kelléen figyelembe
véve a méretiket, tevékenységeik jellegét, illetve nagysagrendjét, valamint az altaluk kinalt pénzlgyi termékeik tipusait;
vagy
b) amennyiben nem veszik figyelembe a befektetési dontéseknek a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt karos
hatasait, annak egyértelmii indokolasa, hogy miért nem veszik azokat figyelembe, beleértve adott esetben az arra
vonatkozé informaciodt is, hogy szandékukban all-e figyelembe venni e karos hatasokat, és ha igen, akkor mikor.
2 SFDR Preambulum (20): Fébb karos hatas: a befektetési dontések azon hatasai, amelyek negativ kévetkezményekkel
jarnak a fenntarthatésagi tényezdkre nézve.
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