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I. Altalanos rész

A Vasutas Nyugdijpénztar 2021. szeptemberében kiirt vagyonkezeléi palyazatat az OTP
Alapkezel$ Zrt. nyerte meg, igy harmadik alapkezel6ként 2022. februar elsejét]l megkezdte
befektetési szolgaltatoi tevékenységet.

A Vasutas Nyugdijpénztar 2022. méjus 26-an Kiildottkdzgytlést tartott, amelynek keretein
beliil a beszdmold és a pénziigyi tervek elfogadasa mellett lemondas miatt tisztségviseld
valasztdsra is sor kerult. A kiildottek 4 tisztségviseldt valasztottak az IgazgatOtanacsba
Kovesdi Szilard személyében, aki az egyik nagy munkaltatd, a GYSEV Zrt. vezérigazgatoja.
D4vid Ilona lemondasa utan, az lgazgatotanacs javaslatara a Kildottkdzgytilés Steininger
Zsoltot valasziotta meg az Igazgatdtanics elnokévé. A Kildottkdzgyilés 2023. januar 1-i
hatallyal modositotta az Alapszabaly minimalis tagdijra ¢és tagdijfelosztidsra vonatkozo
rendelkezéseit.

2022. HI. negyedévében egy tag elutasitott panasza utan eljaras indult a Pénziigy: Békéltetd
Testiilet el6tt. A kérelmez6 a szolgaltatasi igényének benyujtasa utan levont hozam miatt tett
panaszt. A Vasutas Nyugdijpénztar a panaszt és a Pénziigyi Békéltet6 Testiilethez benyujtott
kérelmet megvizsgalta, kifizetéseit ¢s szamitasait helyesnek talalta, a fizetési hatariddket
betartotta — ezek alapjan nem latott okot egyezség megkotésére. Személyes meghallgatas utan
a szervezet még irdsbeli bizonyitist nyujtott be. Az eljarast a Pénziligyi Békéltetd Testiilet
megszuntette.

Az lgazgatotanacs az alapkezel6k teljesitményének Osszehasonlitisa kapesan megaliapitotta,
hogy a Diofa Alapkezeld teljesitménye négy negyedéven ativeléen jelentésen elmarad a
masik két alapkezeld teljesitményétél. Erre hivatkozassal hatarozatot hozott 10 Mrd Ft
vagyonrész athelyezésérdl, amely atadasra keriilt az Amundi Alapkezeld Aaltal kezelt
portfolioba.

Az lgazgatdtanacs dontott Alapszabaly 11.9.8 pontjanak felhatalmazasa alapjdn (amennyiben a
pénztarag a vallalt tagdijfizetési kotelezettségének a tagsagi viszony létesitésétdl szamitott 10
éven keresztill nem tesz eleget és "0° egyenleggel rendelkezik) a 10 éve nemfizetd tagok
kizarasardl, a kizaras 549 {ot énnt.

A Vasutas Nyugdijpénztar 2022, oktéber 6-an Kiildottkozgyiilést tartott, amelynek keretein
beliil elfogadasra keriilt a 2021. évi beszamol6 helyesbitése és dr. Homolya Robert lemondasa
okan a kiildottek megvalasztottak dr. Pafféri Zoltant az Igazgatotanacs tagjai kbze.

A Vasutas és Kozlekedési Dolgozok Onkéntes Nyugdijpénztara a gazdalkodasat az 1993, évi
XCVI. torvény, a 223/2000.(XIL19), a 281/2001.(XI1.26.) korméanyrendeletek, az
Alapszabaly, a Szamviteli Politika, valamint az egyéb szabalyzatokban foglaltak szerint
végezte és ennek megfelelden készitette el a 2022 évi éves beszamoldjat.

Az éves pénztari beszamolé mérlegbil, eredmény kimutatasbol, kiegészité mellékletbol all. A
cash-flow kimutatas, a biztositasmatematikai jelentés és a pénztri tartalékok alakulasat
tartalmazo kimutatas a kiegészitd melléklet részét képezi. Az éves pénztari beszamoloval
egyidejileg a Nyugdijpénztar elkészitette az lizleti jelentést is.

A kiegészitd melléklet célja: A pénztar tevékenységének részletes bemutatasa, az

Alapszabalyban meghatarozott feladatok teljesitésének értékelése. A kiegészité melléklet
tartalmazza azokat a részletes informacidkat, amelyek a tulajdonosok (tagség), a Pénztar
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vezetése, a munkdltatdl tagok, a Magyar Nemzeti Bank (tovabbiakban: Felugyeleti Szerv)
részére a Nyugdijpénztar vagyonarol, pénziigyi helyzetérdl, mikodése eredményességérol, a
befektetési tevékenységének hatékonysagarol a megbizhatd, valos 6sszképet titkrozik.

A kiegészité mellékletben, amennyiben eléfordul, be kell mutatni az ellenérzés soran feltart
jelentds Osszegli hibak muikodési tevékenység eredményére, a Nyugdijpénztar fedezeti s
likviditasi célt tartalékainak alakulasira gyakorolt hatasat évenkénti megbontasban. A
kiegészitd melléklet szamszaki részbdl €s széveges indoklasbol all.

Az {zleti jelentésben az éves beszamold adatainak értékeléseével bemutatdsra keriil a
Nyugdijpénztar vagyoni, pénziigyi, jovedelmi helyzete, a céitartalékok és a befektetések
alakuldsa azzal a céllal, hogy a jévObeni helyzet megitéléséhez, valamint az el6relathatéd
fejlodésre vonatkozoan a Nyugdijpénztar tagjai a tényleges koriilményeknek megfeleld képet
kapjanak.

A Nyugdijpénziar a Szamvitelr6l szolo 2000. évi C. térvény alapjan non-profit szervezetként
miikddik. A szervezet a miikodés soran felmeriilé koltségvetési kotelezettségeit - a Nemzeti
Adé- és Vamhivatal Kelet-budapesti Addigazgatdsaganak (tovabbiakban: NAV) - az adozas
rendjérdl szold 2003. évi XCI. térvény (tovabbiakban: Art.) el6irdsai alapjan havonta a
18077153-1-42 addszamon vallja be és fizeti meg az MKB altal vezetett 10300002-
20115137-71313285 miikddési alszamlarol.

A Nyugdijpénztar az Altalanos Forgalmi Adérél széld 2007. évi CXXVIL térvény 86. § (1)
bekezdés g) pontja alapjan adémentes tevékenységet folytat és a Tarsasagi adordl es
osztalékadorol sz6lo 1996, évi LXXXI. térvény III. fejezet 20.§. ¢.) pontja alapjan
addomentességet élvez, tekintettel arra, hogy nem végez vallalkozas: tevékenységet.

A pénzforgalom hitelintézetnél vezetett pénzforgalmi szamlén térténik. A pénzforgalmi
szamla alszamlain tartjuk nyilvan a tagi kdlcson folydsitasat €s visszafizetését.

A folyamatos miikédéshez szitkséges pénzforgalmon feliili, befektetésre keriilé pénzeszkdzok
kezelése a letétkezeldnél vezetett befektetési szamlan torténik.

A Nyugdijpénztar a miikddéssel kapesolatos koltségeket elsédlegesen az 5. szamlaosztalyba
konyveli és szamolja el, amelyet a Szamviteli Politikaval dsszhangban az ¢v végi zarlati
munkak keretében a raforditasok kozé atvezet.

A Nyugdijpénztarnal foglalkoztatottak Iétszama nem indokolja a tarsadalombiztositasi
kifizethely létesitését, ezért e tevékenységet a Nemzeti Egészségbiziositasi Alapkezeld latja
el.

A Nyugdijpénztarnal a valaszthaté portfolios és az elszamold egységre éplil6é nyilvantartasi
rendszer nem keriilt bevezetésre.

Pénztartagok tajékoztatasa

A pénztarlagok tdjékoztatasa érdekében ismertetd anyagokat, Osszeallitdsokat keészitettiink,
amelyben tajékoztattuk a pénztartagokat az Onkéntes nyugdijpénztari tagsag eldnyeirdl, a
Nyugdijpénztar eredményes mitkodésérél és a MAV-Volan csoport, a GYSEV csoport és a
Rail Cargo Hungaria Z1t. részérdl nytjtott tagdij kiegészitésrol,
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Téajékoztatd anyagot mellékeltiink a pénztartagok részére megktldott szamlaériesité mellé.

A bekovetkezett valtozasokrdl és a pénztir eredményeirdl a pénztartagok az interneten
keresztil (www.vasutaspenztar.hu) folyamatosan informalodhatnak.

A Nyugdijpénztar muikodésér6l, a Kildottkdzgytilésen megtargyalasra keriilé napirendi
anyagokrol €s a hozott hatarozatokrdl a pénztartagok a megvalasztott kiildottek utjan is
tajékozodhattak.

A személyesen, telefonon, vagy levélben érdekl6dd pénztartagoknak igyekeztink a
legrévidebb idon belil valaszt adni a feltett kérdésekre.

A munkavallalok dngondoskodasanak tamogatasarol a munkavallalok tajékoztatasa érdekében

a MAV-Volan csoport, a GYSEV csoport, a Rail Cargo Hungaria Zrt. és a Szakszervezetek is
megadtik a sziikséges informacidt a belsd informacids csatorndkon keresztiil.

Munkaltatéi tagok, kapcsolattartas a munkaltatokkal

A Nyugdijpénztir munkaltatér tagjai megallapodas alapjan munkavallaléik tagdijfizetési
kotelezetiségét részben vagy egészben atvéllaltdk. A munkaltatéi megallapodasokban
foglaltak maradéktalanul teljesiiltek. A munkaltatol tagok szama 2022, december 31-én 208
Ebbo6l az 4j munkaltatdi tagok szama 3.
Az uj munkaltatoi tagok:

1. DIEHL Aviation Hungary Kft.

2. Eszakmagyarorszagi Regionalis Vizmiivek Zrt.

3. Work Force Kft.
2022 ¢évben nem sziint meg munkaltatdi megallapodas.
A munkaltatokkal kialakult egytittmiikodés eredményeként az adatszolgaltatas és a fizetési
kotelezettség teljesitése folyamatos volt, az eltérések rendezése idében megtdriént.
Kiildottkozgyilés, Igazgatotanics, Ellenorzo Bizoftsag mikddése

3.1. A Pénztar Igazgatétanacsa

A Pénztar Igazgatétanacsa 7 f6b6l all:
Az lgazgatotanacs elndke:  Steininger Zsolt Tamas
Az lgazgatotanacs tagjai:  Apavari Jozsef

Halasi Zoltan

Kovesdi Szilard Istvan
Meleg Janos
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Dr. Pafféri Zoltan
Dr. Vincze Teodora

Az lgazgatdtanics Osszesen hét alkalommal lésezett egy rendkiviili iilést tartott, valamint két
alkalommal {ilés megtartdsa nélkiil e-mail-ben hozott hatarozatot. Az Igazgatotanacs altal
hozott hatarozatok szama 53, amelyceknek végrehajtasa maradéktalanul megtdrtént.

3.2. A Pénztar Ellendrzo Bizottsaga

A Pénztar Ellenorzé Bizottsaga 5 f6bol alk
Az Ellenoérzoé Bizottsag elndke: Juhasz Tiborné

Az Ellen6rzé Bizottsag tagjai: Besenszki Szabolcs
Bernat Beatrix
Dr. Kiraly Gydrgy
Maté Judit Maria

Az Ellenérz6 Bizottsag tagjai folyamatosan figyelemmel kisérték a Nyugdijpénztar
mikodését és lefolytattak a munkaterv szerinti ellendrzéseket. Az Ellenérz0 Bizotisag 4
alkalommal tlésezett, dsszesen 34 hatarozatot hozott.

3.3. Kiildittkozgyiilés

Az elmult évben 2022, mdajus 26-an és oktober 6-an, két alkalommal kerilt sor
Kiildéttkozgyilés megtartasara.
2022. majus 26-an a Kildottkozgytlés altal hozott hatarozatok a kovetkezok voliak:

1. szamia hatarozataval 34.209 igen szavazattal egyhangilag elfogadta dr. Vincze
Teodéra igazgatotanicsi tagot a Kiildottkdzgyiilés levezetd elnékének.

2. szdmd4  hatarozatiaval 34.209 igen szavazattal egyhangilag -elfogadta a
Mandatumvizsgalé Bizottsag elnokének Kocsis Emesét, a Vasutas Nyugdijpénztar
munkatarsat.

3. sz. hatarozataval 34.209 igen szavazattal egyhangilag elfogadta a Mandatumvizsgalo
Bizottsag tagjava Bak Melinda Zsuzsannat, a Vasutas Nyugdijpénztar munkatarsat.

4. sz. hatarozatival 34.209 igen szavazattal egyhangilag elfogadta a Manditumvizsgalo
Bizottsag tagjava Horvath Magdolnat, a Vasutas Nyugdijpénztar munkatarsat.

5. szami hatarozataval 34.209 igen szavazattal egyhangilag elfogadta a
Szavazatszamlaléo Bizottsig vezetéjévé Madaraszné Dombi Katalint, a Vasutas
Nyugdijpénztar munkatarsat.

6. sz. hatarozataval 34.209 igen szavazattal egyhangilag elfogadta a Szavazatszamlalo
Bizottsag tagjava Bodnar Jozsef Laszlonét, a Vasutas Nyugdijpénztir munkatarsat.
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7. sz. hatarozataval 34,209 igen szavazattal egyhangilag elfogadta a Szavazatszamlalé
Bizottsag tagjava Majorszkiné Fonyad Emesét, a Vasutas Nyugdijpénztir munkatarsat.

8. szamu hatarozataval 34.209 igen szavazattal egyhangilag elfogadta Kissné Henzély
Adélt, a Vasutas Nyugdijpénztar munkatarsat jegyzékionyvvezetonek.

9. sz. hatirozatival 34.209 igen szavazattal egyhangilag elfogadta jegyzbkinyv-
hitelesitonek Gyori-Csoka Iidikét, a MAV Zrt. human-erdforris kontrolling szakértéjét.

10. sz. hatarozataval 34.209 igen szavazattal egyhangulag elfogadta jegyzokonyv-
hitelesitonek Polcz Kornélidt, a RAIL CARGO Hungaria Zrt. villalatfejlesztés
vezetdjét.

11. sz. hatarozataval 34.209 igen szavazattal egvhangilag elfogadta a meghirdetett
napirendi pontokat,

12. szamu hatarozataval 34.209 igen szavazattal egyhangilag elfogadta és az
Igazgatotanacs 2021, évi beszamoléjat, a Vasutas Nyugdijpénztar 2021, évi
beszamoléjit, a kiegészité mellékletet, az iizleti jelentést, az Ellenérzé Bizottsag
jelentését, a kényvvizsgaldi jelentést és az aktuariusi jelentést.

13. szami hatdrozatival 34.209 igen szavazattal egyhangulag elfogadta az Ellenérzé
Bizottsdg 2021. évi ellendrzési tevékenységérol sz616 beszamolojat.

14. szamu hatarozataval 33.594 igen szavazattal és 615 tartézkodas mellett elfogadta az
Alapszabaly 8. sz. médositasat.

15. szamu hatirozataval 34.209 igen szavazattal egyhangiilag elfogadta a Vasutas
Nyugdijpénztir uj 3 éves, 2023-2025, évekre szolé pénziigyi tervét.

16. szamu hatarozataval 34.209 igen szavazattal egyhangilag elfogadta a Befektetési
Politika 14. sz. médositasarol szo6lo tajékoztatast.

17. sz. hatarozataval 34.209 igen szavazattal egyhangualag megszavazta Kovesdi Szilard
Istvan jelololistara torténd felvételét.

18. sz. hatarozatival 34.209 igen szavazattal egyhangilag megszavazta a jelololistit
szavazolistaként.

19. sz. hatarozatival 660 nem és 33.549 igen szavazattal megvalasztotta Kovesdi Szilard
Istvant az Igazgatotandcs tagjiva hatirozott idére, megbizatisa 2023. majus 15, napjiig
tart.

20.  sz. hatirozatival egyhangilag megszavazta Steininger Zsolt Tamas jelé1olistara
torténé felvételét.

21. sz. hatirozatival 34.209 igen szavazattal egyhangilag megszavazta a jel5lolistat
szavazolistaként.

22. sz. hatarozataval 2.830 nem, 1.349 tartézkodas és 30.030 igen szavazat mellett
megvilasztotta Steininger Zsolt Tamast az Igazgatotanics elndkévé hatirozott idore,
meghbizatasa 2023. majus 15. napjaig tart.

2022, oktdber 6-an a Kiildottkozgytilés altal hozott hatarozatok a kovetkezdk voltak:
23. szamu hatarozataval 32.114 igen szavazattal egyhangilag elfogadta a

Mandatumvizsgalé Bizottsag elnékének Kocsis Emesét, a Vasutas Nyugdijpénztar
munkatarsat.

7/51



24. sz. hatarozataval 32.114 igen szavazattal egyhangulag elfogadta a Mandatumvizsgalé
Bizottsag tagjava Bak Melinda Zsuzsannat, a Vasutas Nyugdijpénztar munkatarsat.

25. sz. hatarozataval 32.114 igen szavazattal egyhangulag elfogadta a Mandatumvizsgalé
Bizottsag tagjava Horvath Magdolnat, a Vasutas Nyugdijpénztar munkatarsat.

26. szamu hatarozataval 32.114 igen szavazattal egyhangulag elfogadta a
Szavazatszamlalé Bizottsag vezetdjévé Madariaszné Dombi Katalint, a Vasutas
Nyugdijpénztar munkatarsat.

27. sz. hatarozataval 32.114 igen szavazattal egyhangulag elfogadta a Szavazatszamlalo
Bizottsag tagjava Bodnar Jozsef Laszlonét, a Vasutas Nyugdijpénztir munkatarsat.

28. sz, hatarozataval 32.114 igen szavazattal egyhangilag clfogadta a Szavazatszamlilo
Bizottsag tagjava Majorszkiné Fonyad Emesét, a Vasutas Nyugdijpénztar munkatarsat,
29. szamu hatarozataval 32.114 igen szavazattal egyhangilag elfogadta Kissné Henzély
Adéit, a Vasutas Nyugdijpénztar munkatarsat jegyzokonyvvezetonek.

30. sz. hatarozatival 32.114 igen szavazattal egyhangilag elfogadta jegyzikonyv-
hitelesitonek Gydri-Csoka Ildikot, a MAV Zrt. human-eroforras kontrolling szakértéjét.

31. sz. hatarozatidval 32.114 igen szavazattal egyhangalag elfogadta jegyzikonyv-
hitelesitonek Polcz Kornélidt, a RAIL CARGO Hungaria Zrt. villalatfejlesztés
vezetdjét.

32. sz. hatarozataval 32.114 igen szavazattal egyhangilag elfogadta a meghirdetett
napirendi pontokat.

33. sz. hatarozataval 32.114  igen szavazattal egyhangilag megszavazta dr. Pafféri
Zoltan jeldlolistara torténé felvételét.

34. sz. hatarozatival 32.114 igen szavazattal egyhangilag megszavazta a jelololistat
szavazolistaként.

35, sz. hatdrozatival 909 érvénytelen, 1.219 nem ¢s 29.986 igen szavazattal
megvalasztotta dr. Pafféri Zoltant az lgazgatétanics tagjava hatarozott idére,
megbizatasa 2023. majus 15. napjaig tart.

36. sz. hatirozatival 32.114 igen szavazattal elfogadta az eliterjesztés szerint
modositott, auditalt, helyes adatokat tartalmazoé 2021. évi beszamolot.

37. sz. hatdrozataval 32.114 igen szavazattal elfogadta a befektetések alakulasarol szélé
tajékoztatast.

A kOnyvvizsgald ¢s az aktuarius a szerzddésben foglaltaknak megfelelden segitette €s
ellendrizte a pénztari tevékenységet, az altaluk tett ¢szrevételek alapjan a Nyugdijpénztar az
intézkedéseket megtette.

a. Munkafelyamatba épitett ellendrzés

A Nyugdijpénztar munkgjanak folyamatos ellendrzése munkafolyamatba épitett ellenérzéssel
1s biztositott volt.

A folyamatos ellen6rzés az alabbi teriiletekre terjedt ki

¢ Bérszamfejtés és koltségvetési kapesolatok ellenoérzése.
o 10 éves kifizetések utalds és utalvanyozas el6tti ellendrzése.
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s Szolgaliatasok utalas és utalvanyozas elétti ellenbrzése.

o Tagi koleson kifizetés ellenorzése.

e Belépési nyilatkozatok, kedvezményezett jelolés és adatvaltozasok feldolgozasinak
ellenérzése.

e Kedvezményezett jeldlés és adatviltozasok feldolgozasanak ellendrzése.

o Postizasra keriild valaszlevelek, értesitések.

Az eseti ellendrzésbe bevont teriiletek:

¢ Tagdijak és egyéb tagi betizetések konyvelésének ellendrzése.
e Adoigazolds ¢és szamlaértesité alaki, tartalmi és szamszaki feliilvizsgdlata és
ellendrzése.

Az altalanos ellendrzésbe bevont terilletek:

Atlépéssel kapesolatos ligyintézés.

A vagyonkezelési, befektetési és letétkezel6i tevékenység.
A pénziigyi terv 1. féléves és I-1V. negyedévi teljesiilese.
A tagi kbleson folyodsitasaval kapesolatos ligyintézes.

Az informatikai biztonsaggal 6sszefiiggd tevékenység.

.« & & & @

Az ellendrzések soran feltart kisebb hibak, hidnyossagok rendezésre, illetve megsziintetésre
kerultek.

b. Panasziigyek intézése

A 2020. évben bevezetésre keriilt G tagi portdlon keresztiil a tagok kézvetleniil is
benyujthatjidk panaszukat. A Nyugdijpénztar kiemelt figyelmet forditott a panaszkezelési
eljarasban foglaltak maradéktalan megtartasara. Az év folyamén 18 panasz benyujtasara
keriilt sor, amelynek intézése a Panaszkezelési Szabalyzatban foglaltaknak megfelelen
megtortént. A bejelentésekbdl 16 panasz elutasitasra keriilt, 2 megalapozott mindsitést kapott
és rendezésre keriilt. A beny(jtott panaszok jelentds része a negativ hozamrataval hozhato
osszefiiggésbe. Egy panaszos nem fogadta el a pénztir vélaszat és a Pénziigyi Békéltetd
Testiilethez fordult az elszamolt hozam &sszege miatt. A pénzligyi fogyasztéi jogvita
rendezésére iranyulo eljarasban a jogintézmény jellegére figyelemmel igazsagiigyi befektetési
szakérté kirendelésére, tanikk meghallgatdsara, széleskorii bizonyitas lefolytatasara nincs
lehet6ség, a PBT a rendelkezésre 4ll6 adatok alapjan nem tudott dontést hozni €s az eljarast
megsziintette.

Ezt kdvetden a pénztartag keresetet nydjtott be a Pesti Kézponti Kerlileti Birdsaghoz, de
tekintettel arra, hogy nem fizette meg az illetéket, a birosag keresetlevelét visszautasitotta.

¢. Pénztartagok azonositisa

A pénzmosas és a lerrorizmus finanszirozdsa megelozésérdl és megakadalyozasarol sz6lo
2007. évi CXXXVL. térvény, illetve a 2017. junius 26. napjan hatalyba lepett 2017. évi LI1IL
torvény értelmében a Nyugdijpénztarnal a pénztértagok torvényben meghatarozott adatainak
teljeskorlien rendelkezésre kell llnia és a tagok azonositasat személyesen kell elvégezni. A
személyes azonositas folyamatosan torténik. A személyes ligyfél azonositas fontossigarol a
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pénztartagok a Nyugdijpénztar internetes honlapjdn, az ligyfélszolgalaton, telefonon vagy
levélben kaptak tijékoztatast.

A pénztartagok azonositasa a Nyugdijpénztar Ugyfélszolgalatan iigyfélfogadasi idoben, a
Pénztar tagszervezdi segitségével, vagy kozjegyzoé altal készitett dokumentum alapjan
torténik.

Az év végéig a 34945 pénztartaghbol 31.325 pénztartag végezte el a személyes lgyfél
azonositast. A nem azonositott pénztartagok szama 3.620 {0.

d. Nyilvanossagra hozatal és kozzététel

A 281/2001. (X11. 26.) Kormanyrendelet 25. §-aban meghatarozott adatok és a 223/2000.(XIL
19) Kormanyrendelet 50.§-aban eldirt 2021. évi mérleg és eredmény-kimutatas, valamint a
konyvvizsgaldi zaradék a pénziigyi évet kdvetd mdajus 31. napjaig kozzétételre keriilt a
Feliigyeleti Szerv honlapjan.

Az internetes honlapon (www.vasutaspenztar.hu) az érvényes eldirasok szerint 2022. junius
30. napjaig megjelentetésre keriilt a mérleg, eredmeény-kimutatds, kiegészitd melléklet és a
részét képezd cash-flow kimutatas, a pénztari tartalékok alakulasat tartalmazo kimutatas, a
biztositdsmatematikai jelentes, az izleti jelentés és a kdnyvvizsgaloi zaradék.

A Nyugdijpénztar képviseletére dnalloan jogosult Steininger Zsolt Tamds, az Igazgatotanacs
elndke, egylittes alairasra dr. Vincze Teodora és Halasi Zoltan, dr. Tohai Szilvia és Kissné
Henzély Adé¢l, valamint dr. Tohai Szilvia és Meleg Janos jogosult.

A vonatkozé jogszabalyok alapjan kotelez6 a kényvvizsgalat a pénztamal. A kényvvizsgalo
altal felszamitott dij 2.667 eFt. mely tartalmazza a kotelezd konyvvizsgalat dijat. A
konyvvizsgald részére az lizleti évben egyéb bizonyossdgot nyujtd szolgaltatasért,
adotanacsador szolgaltatasért, és egyéb nem konyvvizsgaldr szolgaltatasért dij kifizetése nem
tortént.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok irdnyitdsaért, vezetéséért felelds személy
Kissné Henzély Adél fokonyveld, regisziracids szama: 177820
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1. A gazdalkodast befolyasolé korilmények

1. A szamviteli politika meghatarozé elemei, valtozdsa. A viltozas eredményre
gyakorolt hatdsa.

A szamviteli politikdban megfogalmazottak maradéktalanul érvényesiiltek. A Nyugdijpénztar
a vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetére haté eseményekrol a kettds kdnyvvitel
rendszerében folyamatosan, a rendeletekben foglaltak szerint lizemgazdasdgi szemléletil
nyilvéantartast vezet és azt az iizleti év, illetve naptari negyedév végevel lezarja.

Az iizleti év az az idétartam, amelyrdl az éves pénztari beszamold készill. Az iizleti év
idétartama 12 naptari honap, amely megegyezik a naptari évvel.

A Nyugdijpénztar a lényegesnek mindsitett eseményeket (értékeket) - amelynek elhagyasa,
vagy téves bemutatasa befolydsolja a beszamold adatait, a felhasznalok dontéseit és a
pénztartagok informalasanak teljességét — meghatarozta és az éves beszamoloban alkalmazta.

:::::

A mérlegben szerepld dsszes eszkoz a kovetkezo 16 csoportokba van sorolva:

o anyugdijszolgaltatas fedezetéiil szolgald eszkozok,

s a mikddést szolgald (mikodési célh) eszkdzok,

e likviditasi fedezetet szolgalo (biztonsagi célu) eszk6zok.

A mérlegvalodisig biztositisa érdekében tartalékonként kiilon nyilvantartast vezetiink.
Vagyonkezelénként és portfolionként elkiilonitve tartjuk nyilvan a vagyonkezelésre atadott
értékpapirt. Kiilon fokonyvi szamlan vezetjiik az értékelési kiflonbozetet és annak tartalékat.

A mérlegkészités idopontja: targyévet kvetd év marcius 31.

2. A pénziigyi terv teljesitését és a gazdalkodast befolyasold események

A 2021. szeptember 09-én tartott Kiildottkozgyilésen elfogadasra keriilt a harom ¢éves (2022,
januar 1-)é161 2024. december 31-ig sz0610) pénziigyi terv.

A 2022. évi pénziigyi terv adatai
A pénziigyi terv készitésénél figyelembe vett stratégiai cél a kovetkezo volt:
> A tagdijbevétel és a taglétszam tovabbi novelése.

» A Nyugdijpénztar biztonsagos, megbizhaté miikodésének folyamatos fenntartdsa és a
stabilitas megdrzése.
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» A benytjtoit szolgaltatasi és kifizetési igények jogszabalynak megfelelo teljesitése.
A tagdijbevételnél 13.083 Ft/f6/ho atlagos tagdijalapot terveztiink.

A tervezésnél tagsagi viszony fenntartisa mellett 1.000 pénztértag hozam, illetve téke
kifizetési igényével szamoltunk.

A tagi kolesont igénybevevok szamét 330 f6 alapulvételével iranyoztuk eld 4 %-os kamat
mellett.
Az inflacié mértékét az elbrejelzések alapjan 3,1%-ban terveziik.

A mitkddési kiaddsok tervezése soran a tiszteletdijaknal és az alapbéreknél 2022 évben nem
terveztiink emelést. Az igénybevett szolgaltatasoknal, egyéb szolgaltatasoknal, megbizasi és

vallalkozasi dijaknal az el6z0 évi inflacioval azonos mértékil emelést terveztiink.

A fedezeti portfoliora elérheté bruttd hozam szézalékos mértékét a tervszamok alapjan ugy
terveztiik, hogy éves szinten elérje a 1,97 %-ot

A taglétszam és a tagdijbevétel tervezésénél a 2021, 12. 31-ei zaré adatokbol indultunk ki. A
tervezés alapjat képezd nyito taglétszam 34.561 6. Ebbdl a tagdijfizetdk szama 28.221 {6, a
tagdijat nem fizeté pénztartagok szama 6.340 1.

A tervkészites sordn 1.535 16 0j belépével, 35 atlépoével szamoltunk.

A jaradékosok szamanal 43 fovel szamoltunk.

A tagsagi viszonyt megszintetd pénztartagok szamat, a tényadatokat is figyelembe véve 1.060
foben iranyoztuk eld az alabbi megoszlas alapjan:

Nyugdijazas miatt egydsszeg szolgaltatas 715 16
Kedvezmeényezett, 6rokos részére torténd kifizetés 125 16
Varakozasi id6 utani kilépo 185 6
Atléps masik pénztarba 3516

A fenti feltételezések mellett szamoltunk a terviddszak végén 35.071 6 zar6, 28.73119
tagdijfizet6 és 6.34016 nem fizetd taglétszammal.

A fizetd taglétszam, a havi 5.300 Ft egységes tagdij az éves tagdijbevételt 4.508.123 eFt-ban
iranyoztuk eld. Az adéjovairas tervezett osszege 600.968 eFt.

A tagdijbevétel tartalekok kozotti megosztasat a 2022, évre vonatkozo pénziigyi tervben az
alabbiak szerint terveztiik:

Fedezeti tartalék 4.300.029 eFt
Miikodési tartalék 204.795 eFt
Likviditasi tartalék 3.299 eFt
Osszesen 4.508.123 eFt
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A 2022. évi pénziigyi terv teljesiilése

A tényadatokat elemezve megallapithato, hogy az 4j belépdk szama 1.697 6 volt, amely 162
fovel meghaladta a tervezettet. A tagsdgi viszony megsziinés tényadata 1.800, amely 740
fovel meghaladta a tervezettet.

Az éves tagdijbevétel, az addjovairas egyiittes tervezett Osszege 5.109.091 eFt volt, a
targyévben befolyt tagdij, és az adojovairds Osszege 5.272.128 eFt, amely 163.037 eFt-tal
meghaladta a tervezett 6sszeget.

adatok e Ft-ban
Fedezeti tartalék bevétele

Tervezett bevétel 5.814.6206
Ténvadat 7.997.140
Eltérés +2.182.514
Fedezeti tartalék kiadasa

Tervezett kiadas 3.790.448
Tényadat 9.093.374
Eltérés +5.302.926
Likviditasi tartalék bevétele

Tervezett bevétel 5.298
Tényadat 18.216
Eltérés +12.918
Likviditasi tartalék kiadasa

Tervezett kiadas 350
Tényadat 201
Eltérés -149
Miikodési tevékenység bevétele

Tervezett bevétel 245.087
Tényadat 258.919
Eltérés +13.832
Mikidési tevékenység kiadasa

Tervezett kiadas 239.009
Tényadat 232.163
Eltérés -6.846

Amennyiben a munkéltatd a december honapban esedékes atvallalt, illetve VBKI keret
Osszegét december honapban nem utalta at, ez az Osszeg a pénztartagok 2022, évi
szamlaértesitdjén nem szerepel, merl ezen Osszegek egyéni szamlara térténd konyvelése 2023.
évre torténik. A munkaltatok tObbsége a december havi tagdijakat december honapban
Atutalta.

A fedezeti tartalék a tervhez képest 2.182.514 eFt tobbletet mutat, amely a tagdij befizetések

névekedésének koszonhetd, ugyanakkor a fedezeti tartalék kiadasanak jelentds emelkedése a
befektetési tevékenység negativ eredménye miatt kdvetkezett be.
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A 2022-es piaci helyzetben a likviditdsi tartalék eszkozei, igy elsdsorban a rovidtava
értekpapirok nagyobb hozamot eredményeztek, ez okozta a likviditdsi tartalék 12.918 eFt
tébblet bevételét a tervhez képest. Ugyanez tortént a mitkddési alap tekintetében is, amelyhez
hozz&jarult az idészak kockazataihoz mért dvatos miikodtetés.

A Pénztar a 2022, évi éves beszdmoldjaban 387.745 Eft tagdijkdvetelést mutatott ki, amelybol
57 113 Eft, 2023 januar honapban megfizetésre keriilt. 330 633 Eft. tagdijkovetelés az egyéni
dijfizetdk hatralékos tagdijanak elGirdsa, amely 2023. évnyitast kovetden, 2023.01.01
datummal Hitelezési veszteség jogeimen leirasra keriit.

3. Kotelezettségek alakulasa

A Pénztarnak a beszamolas) idészakban, illetve a meérleg fordulonapjan hosszi lejaratd
kotelezettsége nem volt.

A rovid legjaratu kotelezettségek allomanya 2022.12.31-én 49.559 eFt, melynek §sszetétele a
kovetkezo volt:
o tagokkal szembeni kitelezettség: 3.117 eFt
o szallitokkal szembeni kdtelezettség: 6.170 eFt
e egyeb kitelezettség: 25355 eFt
ado-és jarulék: 13.243 ekt
letétkezelési dij 852 eFt
vagyonkezelési dij 7.852 eFt
feliigyeleti dij 3.408 eFt

o fiiggd befizetesek: 14.917 eFt

4. Azonositatlan befizetések alakulasa

Az azonositatlan (fliggd) befizetések nyitd osszege 10.750 eFt, a ndvekedés 17.295 eFt, a
csOkkenés 13.200 cFt, a zard allomany 14.845 cFt. A zard allomanybol az elore utalt Gsszeg
(2022. december havi tagdij) 14.845 eFt.

A forduldnapon azonositatlan fliggd tételek a kényvelés befejezeése utan nem voltak, 2023, év
elején nem tortént visszautalds ennek okan.
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A fiiggo befizetések allomany valtozasa (eFt.)

01.01-01.31 10750 0 10750 0 10750 0
02.01-02.28 0 87 62 25 62 0
03.01-03.31 25 215 240 0 240 0
04.01-04,30 0 294 294 0 204 0
05.01-05.31 0 111 86 25 86 0
06.01-06.30 25 557 582 0 582 0
07.01-07.31 0 504 504 0 504 0
08.01-08.31 0 72 54 18 54 0
09.01-09.30 18 249 267 0 267 0
10.01-10.31 0 109 109 0 109 o
11.01-11.30 0 114 114 0 114 o
12.01-12.31 0 14 983 138 14 845 138 0
Osszesen: 10 750 17 295 13 200 14 845 13200 0
5. Alkalmazotti allomany alakulasa

2022, évben a Nyugdijpénztar teljes pénziigyi, gazdalkodasi, jogi és ligyviteli feladatainak
eilatasat az tGgyvezetd igazgatoval egyiitt 6sszesen 9 munkaviszony keretében foglalkoztatott
munkavallalé végezte.

Az lIgazgatétandcs tagjai részére 11.340.000 Ft, az Ellendrzé Bizottsdg tagjai részére
6.615.000 Ft, dsszesen 17.955.000 Ft tiszteletdij keriilt elszadmolasra.

Az ligyvezetd igazgato részére kifizetésre keriilt Osszeg 18.900.000 Ft.

6. Taglétszam alakulasa

A 2022 januar 1-jei nyitd taglétszama 35 031 £6. Az 4j belépd pénztartagok szdma 1 697 {6, a
mas pénztarbol atlépd tagok szama 17 16, és a tagsagi viszonyt megsziintetd pénztartagok
szama 1 738 fo.

A tagsagi viszony megszinésének jogcimei:

Egy0sszegl szolgaltatas 867 6
Kedvezményezett (8rokos) reszére torténd kifizetés 178 o
Kilépd (10 éves véarakozasi id6 utén) 143 1o
Atlépé masik pénztarba 62 1o
Tagdij nemfizetés miatti megsziinés 549 fo
Egvéb megsziinés 1 fo
Osszesen: 1 800 {6
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A jaradékfolyositast 44 pénztartag igényelt.

A beszamolasi idoszak zar6 taglétszama 34 945 {6, a tagdijfizetok szama 28 991 6. A tagdijat
nem fizetd pénztartagok szama 5 954 0.

A taglétszam alakulisat a kivetkezoé diagram szemlélteti:

40 000

20052006 2007200820092010201120122013201420152016201720182019202020212022

A taglétszam alakulasat korévenként, jogcimenkénti bontasban a kiegészitdé melleéklet 1.
szamu tablazata tartalmazza.

7. Tagi kolcson folyositasa

Az Onkéntes kolcsonds biztositd pénztarakrdl szold térvény lehetdséget ad arra, hogy a
Pénztar a befektetésekrol rendelkezd jogszabaly és az Alapszabaly alapjan tagjai részére
harom év fizetett tagsdgi 1d6 utdn tagi kolesdnt nyujtson, amely visszafizetés esetén a tagsagi
viszony fennallasa alatt tobb alkalommal ismételhetd.

A tagi kolcson folyositasa a fedezeti alap terhére térténik. A folyosithaté kdélcsén legfeljebb
az egyeni szamlan 1évo Osszeg 30 %-a lehet, amelyet a folyositas napjatél a futamido végéig
kamat, egyszeri (3.000 Ft) eljarasi dij és az utalds koltsége terhel. A tagi kdleson kamata 4 %.

Az év folyaman a kifizetésre keriilt 8sszeg bruttd 133.752 eFt. A tagi kélcsdnben részesiilt
pénztartagok szama 335 £6. Elutasitas 4 esetben fordult eld a 3 éves tagsagi viszony, illetve a
tagdijfizetés hianya, vagy a korédbban felvett kdlcsén visszafizetésének elmaradasa miatt.

A tagi kolesdn tartozast vissza nem fizetdk szama 27 16, a hatralek dsszege Gsszesen 7 286
eFt, amely magaban foglalja az elézd ¢évrol athizodd pénztartagok szamat és a tartozas
Osszegét 1s. A visszafizetést nem teljesitd pénztartagokat az eredménytelen felszolitast
kovetden tajékoztattuk arrdl, hogy a hatralék Osszegét az egyém szamldjaval szemben
érvényesitettilk.

A pénztartagot a vissza nem fizetett kdlesdn utdn a Pénztar altal kiadott igazolas alapjan a
személyi jovedelemadordl szolo torvény szerint adoelbleg-fizetési, valamint az szocialis
hozzajarulasrdl szolo térvény szerint szazalékos szocialis hozzdjarulas-fizetési kotelezettség is
terheli. Az a pénztartag, akinek a tartozas az egyéni szadmldjaval szemben érvényesitésre
keriilt, kizarta magat a tovabbi kdleson igeénylésének lehetdségébal.

A tagi kdlesdn év veégi allomanya 104 047 et

16/51



8. Tagi lekotés

A jogszabaly ¢s az Alapszabaly rendelkezései alapjan a pénztartag — a varakozasi 1d6 letelte,
illetve a nyugdijkorhatar elérése utan — egyéni szamla-kovetelésének legfeljebb 50 %-at a
hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrdl szolé térvény (Hpt) hatdlya ala tartozé
hitelintézettel kétott szerzddésben fedezetként felajanlhatja, amennyiben rendelkezik arrdl,
hogy a Nyugdijpénztar az egyéni nyugdijszamlajara tagi lekotést vezessen fel. Amennyiben a
felvett hitel visszafizetésre keriil a hitelintézet igazolasa alapjan, a tagi lekdtést toroljik.
Amennyiben a hitel nem keriil visszafizetésre és a hitelintézet a tagi lektésbdl szarmazodan
igényt érvényesit, azt gy kell tekinteni, mintha a pénztirtag az egyéni nyugdijszamlajan
nyilvantartott dsszegbdl Kifizetést igényelt volna.

2022, december 31-én nem volt tagi lektéssel rendelkezé pénztartag.

9. Szolgaltatas, kifizetés

Egytsszegii és jaradékszolgaltatast igénylok részére kifizetett 6sszeg 2 985.504 eFt, amelybol
a folyositott jaradék 23.067 eFt. Kedvezményezettek (Orokosok) részére kifizetésre kertils
Osszeg 244 968 cFt.

Szolgaltatasok és kifizetések alakulasa 2010 2022, kozott (f0)

Szolgidltatisok és kifizetések alakulisa 2010- 2022, kozott

(f8)
B jaradékot igénybevevik B egydsszegit szolg. - nyugdijas
L) egybsszegii szolg. - 6rokos, kedvezményezett O egydsszegii kifiz. -10 éves varakozds letelte esetén
£000
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4000
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2000
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A nyugdiiszolgaltatast igénybevevék, illetve nyugdijszolgaltatast év kdzben megsziinteték
létszamat korévenként, jogcimenkénti bontasban a kiegészitdé melléklet 2. szdmu tablazata
tartalmazza.

A Nyugdijpénztar a 281/2001. (X1I. 26.) Kormanyrendelet 32. §-aban foglaltak alapjan
haromévente kételes biztositasmatematikai mérleget késziteni, ennek megfeleléen 2017, és
2020. évre vonatkozoan is elkésziilt a biztositdsmatematikai mérleg, a kdvetkezdt 2023 evre
vonatkozoan kell teljesiteni a nyugdijpénztamak.
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A 10 éves véarakozasi 1d0 leteltével a tagsagi viszony fenntartasa mellett 851 6 pénztartag élt
a hozam és téke kitizetés lehetOségével. A teljes Osszeg kifizetése mellett 143_{0 a tagsagi
viszonydt is megsziintette. A kifizetésre keriilt 0sszeg 787.812 eFt.

A véarakozési 1d6 figyelembevételével megallapitott kifizetés igénybevételére jogosult, vagy
egy ¢éven beltll jogosulttd valo pénztartagok 1étszama 14.708 16, egyéni szamlajuk Ssszesitett
targyév vegi egyenlege 30.185.027 eFt.

Az atlépok altal elvitt fedezeti Gsszeg 85 064 eFt.

10.  Tartalékok alakulasat befolyasolé tényezok bemutatasa 2022. évben

A tartalékok aranyanak meghatarozasanil a Nyugdijpénztar a pénziigyi terv készitésekor a
rendelkezésre all6 informéciok alapjan jart el.

A tervben 2022. évre vonatkozban a fedezeti tartalék tervezett bevétele 5,81 milliard Ft volt.
A tényleges bevétel 7,99 milliard Ft.

A tervben a fedezeti tartalék tervezett kiadasa 3,79 milliard Ft volt. A tényleges kiadas 9,09
milliard Ft. Ebb6] a pénztartagok részére kifizetett sszeg 4,1 milliard Ft.

A tervben a likviditasi tartalék tervezett bevétele 5,3 millio Ft volt. A tényleges bevétel 18,21
millio Ft.

A tervben a likviditdsi tartalék tervezett kiadasa 350 eFt volt. A tényleges kiadas az el6z6 évi
meg nem fizetett tagdijak egyéb raforditaskent konyvelt 6sszege nélkiil 201 eFt.

A tervben a miikddési bevetel és kiadas alakuldsanal 6.078 millié Ft pozitiv eredménnyel
szamoltunk. A milkddési tevékenység tényleges bevétele a nem fizetdé pénztartagok
hozamabol levont bevétellel egyiitt 258.919 eFt, a kiadas 232.163 eFt. A mérleg szerinti
eredmény 26 756 eFt.

A Pénztar a jogszabdlyi elbirdsoknak megfeleléen a mikodés befektetési portfolidjanak
értékelési kilonbozetére - idéaranyosan jard kamatbol és piaci értékitéletbd] adodo értékelési
kilénbozetre - képez céltartalékot. Ennek felhasznélasa a befektetés realizalasakor tdrténik. A
pénztar a szokasos mikddési tevékenységének fedezésére miikodési céltartalékot a
jogszabalyi rendelkezés alapjan nem képezhet.

A jovobeni kotelezettségre celtartalékot nem képeztink, mert nem volt jovébeni
kéotelezettség.

A mas pénztarbol athozott tagi kdvetelés dsszege az athozott dnkéntes fedezetet, valamint a
maganpénztari realhozamot is tartalmazza. Ez utobbi a Beszamoloban a fedezeti céltartalék
egyeb valtozasaban van bemutatva.

A tartalékok beveteleit és kiadasait a pénziigyi tervvel vald Osszehasonlithatésag miatt dgy
szamitottuk ki, hogy a befektetési kiadasok csak a vagyonkezelési, letétkezelési és egyéb
dijakat, mig a befektetési bevételek a bruttdé hozamot (ezekkel a dijakkal ndvelt nettd
hozamot) tartaimazza.
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Fedezeti tartalék bevételei (eFt)

Tagdijbevétel (tagok altal fizetett tagdij, munkaltatoi hozzajarulas) 4.527.042

Tagok egyéb befizetései (NAV utalas, adomany) 522.694
Mas pénztarbd! dthozott tagi kdvetelés 19.421
{atlépo tagok athozott egyenlege, maganpénztari redlhozam, 6rékség)

Elhunyt, Magyar Allam 616kos, tagok kozott szétosztott fedezet 3.013
Befektetési tevékenység bevétele 2.924.970
Osszesen: 7.997.140
Fedezeti tartalék kiadasai (eFt)

Egyosszegil és jaradékszolgaltatas 2.985.504
Kedvezményezetteknek kifizetés 244.968
Tagoknak 10 év utam kifizetés 787.812
Mas pénztarba atvitt kovetelés 85.064
Tagi koleson levonas 10.217
Atvezetés meg nem fizetett tagdijak miatt 3.267
Befektetési tevékenység raforditisa 4.976.542
Osszesen: 0.093.374

Fedezeti céltartalék zaré allomanya

Likviditasi tartalék bevételei (eFt)

41.722.080 eFt

Tagdijbevétel (tagok altal fizetett tagdij, munkaltatoi hozzdjarulas 3.464
Atvezetés meg nem fizetett tagdijak miatt 66
Befektetési tevékenység bevetele 14.686
Osszesen: 18.216
Likviditasi tartalék kiadasai (eFt)

Befektetési tevekenység raforditasa 201
Atcsoportositds miikddési tartalékba 0
Osszesen: 201
Likviditasi alap tartaléka ziro dllomanya 233.025 eFt

Miikodési tevékenység bevételei (eFt)

Tagdij bevétel (tagok éltal fizetett tagdij, munkaltatoi hozzajarulas) 218.928

Miko6dési tdmogatas

Egyéb bevetel (tagoktol levont koltseg, kerekites, egycb)

Atvezetés meg nem fizetett tagdijak miatt
Atcsoportositas likviditasi tartalékbol
Befektetési tevékenység bevétele

0
27.228
0
0
12.763

Osszesen:

258.919



Mikddési tevékenység kiadasai (eFt)

Anyagkdltség 4.043
Igénybevett szolgaltatas 5.171
Egy¢b szolgaltatas 76.991
Személyi jellegli raforditas 116.664
Ertékesokkenési leirds 11.055
Feligyeleti dij 12.799
Egyéb raforditasok 914
Befektetési tevékenvység raforditasa 4.526
Osszesen: 232.163
Miikadési eéltartalék (értékelési kiilonbozet) zard + 523 eFt
Miikodési alap tartaléka zaré allomanya 244,018 eFt

A fedezeti céltartalék alakuldsdnak teljes korll bemutatasat a kiegészité melléklet 4. szémi
tablazata tartalmazza.
A likviditasi céltartalék alakulasanak teljes korli bemutatasat a kiegészitd melléklet 5. szamu
tablazata tartalmazza.

Az egységes tagdij tartalékok kozotti megosztasi aranya: fedezeti: 95,00 %
miitkédés:: 4,90 %
likviditasi: 0,10 %

100 %-ban a fedezeti tartalékba keriil:

atlépés esetén a mads pénztartdl athozott fedezet,
a fedezeti alap pénziigyi bevétele,

NAYV ad@jovairas,

» adomany.

+ * *
L G I S

”»

100 %-ban a mikadési tartalékba keriil egyéb bevételként:
Y tagok altal fizetett koltségtérités és eljarasi dij,
» a mikodési tartalék pénziigyi bevétele,
** nem fizetd pénztartagok tagdijanak muikddésre jutoé hanyada.
100 %-ban a likviditasi tartalékba keriil:
« likviditasi tartalék pénziigyi bevétele,
% nem fizetd pénztartagok tagdijanak likviditasra jutdé hanyada.

e #le o8

A pénzmozgasok jogeimeit a kiegészitd melléklet 6. szamt tablazata tartalmazza,
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11.  Immateridlis javak és targyi eszk6zok allomanyanak alakulasa

A 2022. évben az immateridlis javak, targyi eszk6z6k alloményanak alakuldsat az alabbi

tablazat mutatja be.

TR
W

56 613650 6980 358 63 594 008
Eri¢kesokkenés 35150 708 | 7 609 650 42 760 358
Netté érték 21 462 942 20 833 650
Idegen ingatlan felijitas
Bekeriilési érték 2773 001 2 773 001
Ertékesokkenés 124 932 55 460 180 392
Netté érték 2 648 069 2 592 609
Gépek, berendezések
Bekeriilési érték 20230 812| 3 868 647 33 099 459
Fridkcsokkenés 24 385723 | 4504018 28 889 741
Nett6 érték 4 845 089 4209 718
ESZKOZOK Osszesen 28 956 100 27 635977
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III. Vagyonkezelés, befektetés

Eves piaci dsszefoglalo

Globalis piacok

Meghatarozé volt a tokepiacok szempontjabol az ukrajnai habora alakulasa. A harcok meg-
lepéen hosszu ideig huzddnak, hiszen szinte minden fél gyors orosz gy6zelmet vart a kont-
liktus kirobbanasakor. Azonban az ukrajnai haderd sikeresen meg tudta allitani az oroszok
elérenyomulasat, és limitalni a teriileti veszteségeiket. Az ukrajnai habori bar az év elsd
felében nagy felfordulast okozott a tékepiacokon, a koronavirushoz hasonldan szintén egyre
kevesebb figyelmet kap, a kockazatokat a befekteték mar bedraztdk az arfolyamokba, igy
leginkdbb az energiahordozok 4ranak alakuldsin keresztiill hatnak az események a
t6kepiacokra. Azonban, ha a habori valamilyen médon lezarulna, az valoszintileg mar
hatissal lenne az arfolyamokra, azonban ennek egyeldre nem latszanak jelei, hogy
megtorténne.

2022 elején a gazdasagi varakozasok lassulo, de tovabbra is robosztus ndvekedésrol, és erés,
de a masodik negyedévtdl jelentdsen mérséklddd aremelkedési litemrdl szoltak a fej-lett
gazdasagok jelentés részében, illetve a régionkban is. Az aggodalmakat elsdsorban a
csokkend kormanyzati §sztdonzbesomagok, az egyre kozelebb keriilé monetéris szigoritds, a
konnyebben terjedé koronavirus variansok miatt a zéro-covid politikat folytatdé Kina gaz-
dasdganak egyre nehezebb helyzetbe keriilése, valamint a globalis termelési lancok folyta-
todo nehézségei jelentették. Oroszorszag pedig egyre tObb katonat és fegyvert halmozott fel
az Ukrajnaval kozos hatarszakaszokon, ami végiill Ukrajna lerohanasdhoz vezetett annak
ellenére, hogy ezt a céljat az orosz {él az utolso percig tagadta. A haboru kirobbandasa alap-
vetden feliilirta a korabbi varakozasokat és jelentds és tartds hatasokat gyakorolt az esz-
kozarak alakuldsara az év hatralévo részében.

Reil GDP
év/év valtozds %

Bagyar Elengyel HCseh #Roman Sfurdzdns BUSA - Kina . ....i . L L L. e . Ll s L i R

FR SV
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DT v} REF - GUE Cosrightl 20
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A magyar gazdasag teljesitménye 2022 elsé negyedévben még 8,2%-kal névekedett az el6z6
év azonos idoszakdhoz viszonyitva. A KSH jelentése szerint a ndvekedéshez a nem-

zetgazdasagl dgak tObbsége hozzajarult, legnagyobb mértékben az ipar és a piaci szolgél-
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tatasok. Ezt kovetéen a masodik negyedévben 6,5%-0s volt a magyar gazdasag novekedési
titeme az el6zd év azonos iddszakahoz viszonyitva, a mezdgazdasidg hozzdadott értéke
azonban a sulyos aszaly kovetkeztében 35,5%-kal csékkent. A harmadik negyedévben ne-
gyedéves alapon azonban mar csékkenést mért a KSH, 0,4%-kal lehetett alacsonyabb a brutté
hazai termék a harmadik negyedévben a megeldzbhez képest. Az el6zd ¢év ugyan-ezen
idGszakahoz képest pedig 4%-kal volt magasabb a magyar GDP. A régié mas orszagaiban,
illetve a fejlett gazdasagokban is hasonlo tendenciak voltak megfigyelhetok, az év folyaman
fokozatosan csokkent a ndvekedés iiteme.

2022-ben a beszerzésimenedzser-indexek szintén fokozatosan romlé hangulatot tiikréztek, €s
az utolsd negyedévben a mar a legtdbb gazdasidgban az aktivitas jelentds visszaesését jelezték.
Az S&P decemberi beszerzésimenedzser-indexei az euré0vezet aktivitasanak hatodik egymaést
kovetd hénapban folytatédd visszaesését mutattdk, bar az tzleti aktivitds csokkenésének
liteme november utan decemberben is mérséklodott. A cégek koltségei tobb mint masfeél éve a
leglassabb ttemben emelkedtek, ami a gyengiilé kereslet és a javulo kinalat kombinacid)at
tiikrozte, utdbbit tamasztotta ald, hogy a vilagjarvany kezdete Ota elbszér javultak a
beszallitok szallitasi hatariddi. Az lizleti hangulat altalanos szintje azonban historikusan nézve
tovabbra is visszafogott volt, a magas megélhetési kéltségek, az emelkedd kamatlabak, az
energiaellatissal kapcsolatos aggodalmak és az Ukrajnaban zajlé habor(i miatt. A véallalatok
csak szerény novekedésrdl szamoltak be az alkalmazottak szdmaban, ami szintén az Ovatos
hangulatot tikrozte. Az Egyesiilt Allamokban a vallalatok szintén a termelés tovabbi
csOkkenését jelezték decemberben, a visszaesés itt azonban egyre gyorsult, mivel az lizleti
tevékenység 2020 majusa ota a legnagyobb mertékben esett vissza. Mind a feldolgozoéiparban,
mind a szolgaitatoszektorban jellemzdé volt a termelés meredekebb csdkkenése, mivel a
gyengébb keresleti feltételek, az inflacié és a kamatlabak emelkedése visszafogtik az
aktivitast.

2022 elsd negyedévében az inflacids kockdzatok tovabb erésédtek nemcsak Magyarorsza-
gon, hanem globalisan is. Az infliciés adatok sokszor meglepetéssel szolgaltak, az aremel-
kedés iiteme nagyobb volt, mint amit az elemz6k vartak. A hazai inflaciot a Magyar Nemzeti
Bank szerint els6sorban a feldolgozott ¢lelmiszerek, az iparcikkek és a piaci szolgdltatasok
aranak emelkedése flitotte. Januarban a termékeknél és a szolgaltatasoknal altalanosan
megfigyelhet volt az év elején szokasosnal nagyobb mértékii dtarazas. Az elsé negyedévben
az aremelkedés litemére elsOsorban a nyersanyag- ¢s energiaarak, illetve a munkabé-rek
emelkedése volt érdemi hatassal. Az inflacid a régids orszigokban is tovabb emelkedett,
néhany orszagban mar kétszamjegyli éves dmdvekedési tGlemet mértek az elsé negyedév
folyaman.

A masodik negyedév soran publikalt inflacios adatok Magyarorszagon jellemzéen negativ
meglepetéssel szolgaltak és majusban mar idehaza is kétszamjegyli arnévekedést mutatott ki a
KSH. A Magyar Nemzeti Bank elemzése szerint az elsé f{élévben is folytatddott az a
tendencia, hogy a szokésoshoz képest tObbszorés atarazasok torténtek a termékek és a
szolgdltatasok széles korénél. A masodik negyedévben globalisan is erdsédott az inflacio. Az
inflacios adatok sokszor meglepetéssel szolgaltak, az aremelkedés iteme jellemzden
meghaladta az elemzok altal vartakat.

A harmadik negyedév elején tgy tinhetett, hogy t0bb gazdasagban elérhette a csucsat az
inflacié. Az Egyesiilt Allamokban a maginflaciés mutaté stagnalt jaliusban, a teljes inflacios
mutatd pedig mar alacsonyabb volt, mint a megel6z6 honapban, ami elsésorban az alacso-
nyabb kdolajamak volt koszonhets. Az Egyesiilt Allamok augusztusi inflacios szamai azon-
ban mar nem alakultak kedvezoen, kiiléndsen nagy és gyorsuld inflaciés nyomast mutatott a
maginflacié. A hasznaltautok, a lakhatasi koltségek és a szolgaltatasok ardnak emelkedése
futotte elstsorban az inflacidt. Az eurozona augusztusi inflacids adatai szintén tovabb
emelkedtek és ismét meghaladtak az elemz6i varakozédsokat. Magyarorszagon szeptemberre a
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fogyasztoéi arak emelkedése mar meghaladta a 20%-ot, a szabalyozott cnergiaarakon
maodositott a kormany, illetve az élelmiszerarak tovabbra is kiemelkedd titemben emelkedtek.
A negyedik negyedév végén mar az eurdzona, és egyes régids gazdasagok inflacids adatai is a
fordulat jeleit mutattak. Decemberben az eurdzdna tagallamaiban ismét egyszamjegyii (9,2%)
volt az éves inflacio, az FEgyesiilt Allamokban pedig a nyari csucsokrol jelentésen
mérséklédve 6,5%-ra lassult az éves amovekedési litem. Idehaza az inflacid azonban tovabb
emelkedett és a varakozasok felett alakult. Az éves inflacid 22,5%-ra gyorsult novemberben.
Eves sszehasonlitasban a tartos fogyasztasi cikkek draguldsa megallt, a szolgal-tatasoknal
ugyanakkor még havi alapon is gyorsuld tendencia figyelhetd meg. A maginflacio 23,9%-on
alakult éves dsszehasonlitasban novemberben.
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Aprilisban a Magyar Nemzeti Bank folytatta a kamatemelési ciklust és marciushoz hasonléan
100 bazisponttal emelte az alapkamatot €s az overnight kamatfolydsé mindkét oldalat. A
honap végén igy az alapkamat 5,40%-on, az egyhetes betéti kamatlab 6,45%-on allt. A
magyar jegybanknak juniusban is sikeriilt meglepetést okoznia, mivel a vérakozasokkal el-
lentétben nem a kordbbi itemben haladt tovdbb az alapkamat emelésével, hanem annak
tobbszordsével, 185 bazisponttal tette magasabbra az alapkamat szin{jét. Ezzel a ddntéssel
megsziintette az alapkamat ¢és az egyhetes betéti kamat kozti eltérést is, ugyanakkor mind-két
eszkOzt megtartotta, tovabbra is fenntartva annak a lehetdségét, hogy akar hetente szigoritson
az egyhetes betéti kamat valtoztatasaval.

A magyar jegybank a juliusi @lésén is emelte az iranyadd kamatiabdkat, azonban a hénap
elején rendkiviili kamatemelésre is kényszeriilt a forint jelentds gyengiilése miatt. A honapot
igy az alapkamat ¢és az egyhetes betéti kamatlab is mar kétszamjegyl szinten, 10,75%-on
zarta. A lépésekre az inflacids varakozasok horgonyzasa ¢s a masodkords inflacios kocka-
zatok meérséklése érdekében keriilt sor. A Magyar Nemzeti Bank augusztusban ismét 100
bazisponttal emelte meg az alapkamatot, a kotelezd tartalékratat pedig 1%-rol 5%-ra névelte
oktdber 1-16l, illetve bejelentette, hogy rovid idén belil elérhetd lesz a kilfoldi szereplok
szaméra egy rovid diszkontkétvényt, valamint a bankok szamdara egy hosszabb betéti konst-
rukeid 1s. Ezt kovetden a szeptemberi kamatddnté ilésen 125 bazisponttal 13%-ra emelte meg
az alapkamatot az MNB, illetve bejelentette az emelési ciklus lezardsat. Az MNB megitélése
szerint az eléretekintd redlkamat pozitivva, az inflacios kockdzatok pedig kiegyensilyozotta
valtak, illetve Magyarorszag egyértelmiien kézelebb keriilt az unids forrasokkal kapcsolatos
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megallapodashoz, ¢és erdsddott a monetaris transzmisszié hatékonysaga. A régio-ban mas
jegybankok is a kamatemelési ciklusuk végén lehetnek, a cseh jegybank junius 6ta nem emelt,
a lengyel pedig mind&ssze 25 bazispontot lépett szeptemberben.

A Magyar Nemzeti Bank oktober elejével 0j eszkozoket vezetett be a likviditas szitkitésének a
céljaval, azonban a gyorsan és ujabb csticsokra gyengiild forint a hénap kdzepén tovabbi
beavatkozasra késztette a jegybankot. Az intézkedésekkel — tobbek kozott egy korabban nem
latott mérték, rendkiviili kamatemelési lépéssel — sikeriilt a magyar jegybanknak meg-lepni a
piaci szereploket. Az emelés azonban nem az alapkamatban, vagy a mar megszokott egyhetes
betéti rataban tortént, hanem egy 0j és még révidebb futamidejli eszkdz, az egy-napos beténn
gyorstender bevezetésével valosult meg. Ennek a betéti tendernek a kamatlaba bevezetéskor
18% volt - ami 500 bazisponttal volt magasabban, mint a korabban irdnyaddé eszkoznek
tekintett egyhetes betété. Az egynapos gyorstenderen kivill a kamatfolyosot 1s kitagitotta
felfelé a jegybank, vagyis az overnight fedezett hitel kamatlaba emelkedett 950 bazispontot.
Ezek mellett egy masik fontos részpiacon, a swappiacon is beavatkozott a jegy-bank, az
egynapos FX-swap eszk6z kamatlabat 17%-ra tette. Lényeges 1épés volt még a jegybank
részérdl, hogy az energiaimporthoz szitkséges devizat az importdléd vallalkozasok szamara
elérhetbvé tette a jegybanki tartalékok terhére ez év végéig. A hdénap végi iilésén az MNB
monetaris tanacsa az alapkamaton azonban méar nem véltoztatott, az maradt 13%-on, €és ez
megfelelt a korabbi kommunikaciojanak. Megerésitették, hogy a kialakult alapkamatszint
tartés fenntartidsa az inflacios kockazatok kezelésére alkalmas. A Magyar Nemzeti Bank
novemberi kamatdénté {ilésén a varakozasoknak megfeleléen a kamatszintek tartasa mellett
dontott. A Monetaris Tanacs tovabbra is ugy latta, hogy tartésan szikség volt az
alapkamatszint megtartasara, illetve az oktéberben bevezetett atmeneti eszkézok alkalma-
zésara addig, amig az orszag kockazati megitélése nem javul. A cseh és a lengyel jegybank
sem szigoritott tovabb, tartottdk a korabbi szinten az irdnyadd kamatrataikat, A 2022 évi
utolsé Uilésén az MNB 13%-on tartotta az alapkamatot, a Monetéris Tandcs lilést kivetd
kdzleménye azonban érezhetben szigorubb lett: a Tanéacs ,.a kockazatok fokozdddsa esetén
kész megtenni a megfeleld lépéseket™.

Hazai és regionalis részvények

BUX indextagok 2022. évi teljesitménye
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Nem zartak jo évet 2022-ben a magyar részvények, mivel a BUX az év sordn 13,7%-ot esett,
ezzel a magyar index a régidés piachoz hasonléan teljesitett, nyugat-europai térséghez képest
viszont alulperformalt. A CETOP ugyanezen idoszak alatt forintban 15,1%-ot esett, mig az
MSCI Europe 4,9%-o0s eséssel zarta az évet. A BUX a legnagyobbat az év elején esett,
kdszOonhetben az orosz-ukran habort kitdrésének, mivel a magyar gazdasag ¢és részvények
kiiléndsen kitettek Oroszorszagnak, igy az ukrajnai habord kirobbanésa és az Oroszorszaggal
szemben bevezetett szankciok kiilondsen rosszul érintették a magyar papirokat. A masodik
negyedévben sem szerepeltek jol a magyar papirok. Aprilisban valasztasokat tartot-tak,
amelyen a kormanypértok ismét kétharmados tdbbséggel tudtak kormanyt alakitani. A BUX
papirjait elsé izben az Eurdpai Bizotisdg Magyarorszaggal szembeni kotelezettségszegési
eljarasinak meginditasa rédzta meg, amit a valasztasok utan nem sokkal jelentettek be. Ujabb
torést okozott a haboriis helyzetre hivatkozva a rendeleti kormanyzas bejelentése majd a
kiilonadok bevezetése, amely amellett, hogy kdzvetleniil érintett t&bb nagy tézsdei céget, a
forintot is gyorsan gyengiilé palyara tette. Az év masodik felét legnagyobb bizony-
talansagként az Eurdépai Unios pénzek (helyreallitasi alap és 2021-27-es koltségvetési ciklus
forrasai) kéril torténtek okoztak. Az Furdpai Bizottsag végil elfogadta a magyar helyrealli-
tasi tervet, amivel hozzajuthat az orszag 5,8 milliard euréhoz. Azonban a 2021-27-es kolt-
ségvetési ciklus kohézids forrasaibol 6,3 milliard eurdt felfiiggesztett, és a helyreallitasi ala-
pot is ¢sak akkor h