A Vasutas Onkéntes- és Magannyugdijpénztar
2009. évi beszamoléjanak Kiegészité melléklete



Altalanos rész

Az éves pénztari beszamolé mérlegbdl, eredmény-kimutatasbol, kiegészito
mellékletb6l all. A cash-flow kimutatds, a biztositismatematikai jelentés és a
pénztéri tartalékok alakuldsét tartalmazé kimutatds a kiegészitd melléklet részét
képzi. Az éves pénztiri beszdmoldval egyidejileg el kell késziteni az iizleti
jelentést is.

A Kkiegészito melléklet célja: A pénztar tevékenységének részletes bemutatésa,
az alapszabdlyban meghatdrozott feladatok teljesitésének értékelése. A kiegészitd
melléklet tartalmazza azokat a részletes informacidkat, amelyek a tulajdonosok
(tagsdg), a pénztir vezetése, a munkaltatéi tagok, a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete (tovabbiakban: Feliigyelet) részére a pénztir vagyonardl, pénziigyi
helyzetérdl, miikodése eredményességérol, a pénztir befektetési tevékenységének
hatékonysagardl a megbizhatd, valds dsszképet tiikkrozi.

A Kkiegészité mellékletben, amennyiben eléfordul be kell mutatni az ellenérzés
soran feltart jelentds 6sszegli hibak miikodési tevékenység eredményére, a pénztar
fedezeti és likviditdsi céld tartalékainak alakuldsdra gyakorolt hatdsiat évenkénti
megbontdsban. A kiegészitdé melléklet szamszaki r1észbdl és szoveges
indokolésbol tevddik dssze.

Az uzleti jelentésben az éves beszamol6 adatainak értékelésével bemutatdsra
keriil a pénztir vagyoni, pénziigyi, jovedelmi helyzete, a céltartalékok és a
befektetések alakuldsa azzal a céllal, hogy a pénztir jovObeni helyzetének
megitéléséhez, valamint a pénztir eldreldthaté fejlédésére vonatkozdéan a pénztar
tagjai a tényleges koriilményeknek megfelelden képet kapjanak.

A Vasutas Onkéntes- és Magannyugdijpénztir (tovdbbiakban: Nyugdijpénztr)
gazdalkod4sat az elmilt évben is az érvényben 1év6 1993. évi XCVL, az 1997. évi
LXXXII.  torvények, a  223/2000.(XIL.19), a 222/2000.(XIL19), a
281/2001.(X11.26.), a 282/2001.(XI1.26.) és a 170/1997.(X.6.)
kormanyrendeletek, az Alapszabdly, a Szamviteli Politika és az egyéb
Szabélyzatokban foglaltak szerint végezte.

A Nyugdijpénztar két Agazatot miikodtet (5nkéntes és magan), amely egy jogi
személy, egy adészdmmal rendelkezik, besoroldsat tekintve a Szdmvitelrdl sz6l6
2000. évi C. torvény alapjan non-profit szervezetként miikodik. A szervezet a
miikodés sordn felmeriilé koltségvetési kapcsolatait - a Kelet-budapesti Ado- €s
Pénziigyi Ellendrzési Hivatalnak (tovdbbiakban: APEH) - az ad6zas rendjérdl
sz016 2003. évi XCII. torvény (tovdbbiakban: Art.) eldirdsai alapjan havonta a
18077153-1-42 addszamon vallja be és fizeti meg az MKB dltal vezetett
10300002-20115137-71313285 mitkodési alszamlardl.

A Nyugdijpénztir az Altalanos forgalmi ad6rél sz616 1992. évi LXXIV. torvény
VIL. fejezet 30.§-a, valamint annak 2. szdmu melléklete alapjan csak targyi
adomentes tevékenységet folytat, a Tarsasdgi adordl és osztalékadordl szold



1996. évi LXXXI. torvény III. fejezet 20.§. c.) pontja alapjan adémentességet
élvez, mert az Onkéntes Pénztari Agazat nem végez véllalkozési tevékenységet.

A két Agazat elkiiloniilt gazddlkoddsi, vagyonkezelési, konyvvezetési,
nyilvéantartasi és iigyviteli tevékenységet folytat. A mindkét Agazatot érintd kozos
koltségek részletes megosztasi és elszdmolasi médjat a Pénztari Agazatok kozotti
Elszdmoldsi Szabdlyzat tartalmazza.

A pénzforgalom szintén elkiilonitetten, hitelintézetnél vezetett pénzforgalmi
szamlan torténik. A pénzforgalmi szdmla alszamldin tartjuk nyilvan az Onkéntes
Agazatndl a tagi kolcson folyGsitasat és visszafizetését, Maganpénztari Agazatndl
az 6nellendrzési potlék és késedelmi kamat befizetését. Hazi pénztdr az Onkéntes
Agazatndl miikodik.

A folyamatos mikodéshez sziikséges pénzforgalmon feliili, befektetésre keriild
pénzeszkozok kezelése a letétkezelonél vezetett befektetési szamlan torténik.

A pénztir a mitkddéssel kapcsolatos koltségeit elsédlegesen az 5. szdmlaosztalyba
konyveli és szamolja el, amelyet a Szamviteli Politikdval 6sszhangban az év végi
zérlati munk4k keretében a raforditdsok kozé tvezet.

A Nyugdijpénztarndl  foglalkoztatottak  létszdama nem  indokolja a
tarsadalombiztositdsi kifizetOhely 1étesitését, ezért e tevékenységet a FOvarosi és
Pest megyei Egészségbiztositasi Pénztar latja el.

Kapcsolattartas a tagsaggal

A pénztartagokkal folyamatos volt a  kapcsolattartas. Az Onkéntes és
magéanpénztari tagok lakdscimére tdjékoztatd levelet kiildtiink. T4jékoztatdnk
megjelent a VBKJ fiizetben és a kiilonboz sajtékban. A MAV iigyfélszolgalati
iroddiban mindkét Agazatra kiadvanyt biztositottunk a pénztirtagok, illetve
munkavallalok részére. Az érdekl6dok folyamatosan informalédhattak a pénztar
eredményeir6l az interneten keresztill (www.vasutaspenztar.hu), telefonon és
személyesen az iigyfélfogaddsi idOben. Folyamatos volt a tdjékoztatds a
befektetési eredményekrdl, a kedvezd pénz- €s tokepiaci helyzetrol. Két esetben
levélben a kiildotteket is tdjékoztattuk a pénztiri befektetések kedvezd
alakuldsarol.

Az adodigazolds €s szamlaértesitd megkiildésével egyidejlileg az érdeklodésre
szdmot tartd dltaldnos tudnivaldkrol is tdjékoztattuk a tagsdgot.

A Nyugdijpénztar miikodésérdl, a Kiildottkozgytilésen megtargyaldsra keriild
napirendekrdl és a hozott hatdrozatokrdl a pénztirtagok a megvélasztott kiildottek
utjan is tdjékozdodhatnak.

Mindkét Agazatban vialtozatlanul nagy szamd igény jelentkezett a kordbban
kiadott tagsagi kartya és PIN kod ismételt igénylése irdnt az internetes
egyenleglekérdezés érdekében.



Az Onkéntes Pénztari Agazatban az egyéni szdmla adatainak frissitése a
tagdijfizetési iitemnek megfelelden hetente torténik. Az Onkéntes pénztiri
tagdijakat VBKJ keretb6l fizetd pénztartagokndl a targyévi nyilatkozatok
Osszesitése a targyév elsé negyedévében torténik. Ezt koveti a tagdijak utaldsa és
az adatszolgéltatas.

A VBKI keretbdl fizetett 2009. december havi tagdijat a MAV csoportba tartozé
szervezeti egységek és a MAV Kft-k csak 2010. janudr hénapban utaltak t, ezért
a december havi tagdij konyvelése 2010. évre tortént meg. Ennek kdvetkezménye,
hogy az utolsé havi tagdij a 2009. évi egyéni szdmlaértesiton nem szerepel.

A Magéanpénztari Agazatban a bevallds és utalds 2007. janudr 1-je Gta az
adohatésdgon keresztiil torténik. A hatdlyos  jogszabdlyi valtozds azzal a
kovetkezménnyel jar, hogy a pénztirtagok lekérdezés esetén tobb hdénapos
késleltetéssel latjak az aktudlis egyenleget. Amennyiben a munkaltatd bevalldsa
hibds, az adoéhatésdg részér6l az  adatszolgéltatdsra csak akkor keriil sor a
Nyugdijpénztar részére, ha a munkaltat6 altal a hiba kijavitdsa megtortént. Ebben
az esetben az egyéni szamlara konyvelés csak a hibatlan bevallas alapjan torténik
meg, az atutalt Osszeg fiiggd szdmlan van, amelyre a hozamosztds megtorténik.

A hatdlyos jogszabdlyi rendelkezések alapjan a hibatlan bevalldst az ad6hatdsag a
az esedékesség honapjat kovetd honap végéig adja at a maganpénztaraknak. 2009.
évben az oktober és november hibdtlan havi bevallds december 31-én késé
délutin, a december havi bevallas 2010. februir 19-én, a mérlegkészités
iddpontjdig megérkezett. Az egyéni szdmlara torténd konyvelés feltétele, hogy a
bevallds és befizetés a targydban konyvelésre keriiljon. Az oktdber, november és
december havi tagdijak konyvelésére 2010. janudrban, illetve februdrban keriilt
sor, ezért a 2009. évi egyéni szadmlaértesiton nem szerepelnek.

Munkaltatéi tagok, kapcsolattartas a munkaltatokkal

Az Onkéntes Pénztari Agazat munkaltatéi tagjai megéllapodds alapjan
munkavallal6ik tagdijfizetési kotelezettségét részben vagy egészben, illetve a
VBKJ keretében atvallaljdk. A munkdltatéi megdallapoddsban foglaltak
maradéktalanul teljesiiltek. A munkaltat6i tagok szama jelenleg 144. Az uj
munkdéltatdi tagok szdma 16.

Az ij munkaltatéi tagok:

Miatrai Erémii Zrt., Coloplast Hungary Gyarté Kft., MAV-Tiszavas Kft., Stratis
Kft., MAVTI Kft., TENSI Idegenforgalmi Kft., Kiiliigyminisztérium, E-ON
Halézati Szolgaltaté Kft., Tiszantili Kornyezetvédelmi, Természetvédelmi és
Viziigyi Feligyeloség, Igazsagiigyi és Rendészeti Minisztérium, Jézsefvarosi
Kozteriilet-feliigyelet, ISD Kokszolé Kft., Jasz-Vasit Miszaki Tervezé Kft.,
Swietelsky Vasuttechnika Kft., Kormanyzati Személyiigyi Kozpont, Rabapharma
Kft.

Munkaltat6i tagsagat 38 munkaltatd sziintette meg a Nyugdijpénztaron kiviil allé
ok miatt.



Ezen kivil az Onkéntes Pénztiri Agazatnial 97 munkaltatéval allunk
kapcsolatban, akik a munkaviszonyban &ll6 pénztirtagok megbizadsa alapjan az
Onkéntes pénztiri tagdijat adatszolgéltatds mellett a munkabérbdl levonjdk és
atutaljak a Nyugdijpénztar részére.

Az Agazattal munkakapcsolatban 116 munkaltatokkal az adatszolgaltatds és a
fizetési kotelezettség teljesitésének folyamata kialakult. A bevallds és befizetés
egyeztetése havonta folyamatosan torténik. A felmeriilt problémadk altalaban rovid
dton vagy levélviltissal rendezOdnek.

Ennek eredménye, hogy az eltérések, a hidnyossagok folyamatosan felszamolasra
keriilnek.

A Maganpénztari Agazatban a  munkaltatokkal torténé kapcsolattartas
elsésorban a munkaltatéi folydszamla egyeztetéssel valosul meg. Emellett irasbeli
és telefoni kapcsolattartas is mikodik.

Kiildottkozgyiilés, Igazgatétanacs, Ellenorzé Bizottsag miikodése

Az elmult évi Kiildottkozgyiilések meghatarozé dontései voltak a 2008. évi
beszdmol6 elfogaddsa, az Alapszabdly 10 - 11. szdmd moddositdsa, valamint a
december hénapban tartott Kiildottkozgytilésen a két Agazat rovid tavd, 2010. évi
pénziigyi tervének elfogadasa.

A Kildottkozgytilések hatdrozatképesek voltak, 0Osszehivasuk, megtartasuk
megfelelt a torvényben és az Alapszabalyban foglaltaknak.

Az Igazgatétanacs 6t alkalommal iilt 6ssze, gondoskodott a Kiildottkozgytilés
hatdrozatainak végrehajtdsarol és az eloterjesztett anyagok jovahagyasarol.
Meghatarozta a Pénztir iizletpolitikdjat, biztositotta a zavartalan mikodést,
iranyitotta a befektetési tevékenységet. A milt év folyaman 32 hatarozat
meghozataldra keriilt sor, amelyek kiterjedtek az éves beszamold és a pénziigyi
tervek elfogaddsdra, a nyugdijpénztir mitkodésére, a vagyonkezelési és befektetési
teriiletre, a befektetési politikara, a szabalyzatok elfogadasara.

Az Ellenorzé Bizottsag tagjai folyamatosan figyelemmel kisérték a pénztar
miikodését. Az ellendrzést az éves litemterv szerint végezték.

Az Ellendrz6 Bizottsag tigyrendje szerint negyedévenként iilésezett. Intézkedést
1gényld hidnyossdg megéllapitdsara nem keriilt sor.

Az Ellendrzé Bizottsdg elnoke rendszeresen részt vett az Igazgatétandcs iilésein,
ezért a Pénztar munkdjardl teljes kort informécidval rendelkezett.

Ellenérzés és onellendrzés

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a nyugdijpénztari munkat a bekiildott
irdsbeli dokumentumok alapjan ellendrizte. Az ellendrzés alapjin intézkedés nem
tortént. Egy hatdrozat hozataldra keriilt sor (JE-IV-79/2009.), amely kotelezést
tartalmazott a Maganpénztari Agazatban a PKN és a sajit nyilvantartdsban



szereplO adatok egyezdségének megteremtésére 2009. december 31. napjdig. Ezen
tilmenden a hatdrozat megerdsitette J-IV-57/2008. szdmi hatdrozatban
foglaltakat, az évi kétszeri adatszolgaltatasi kotelezettség teljesitését.

A pénztari munka folyamatos ellendrzése az Ellenorzé Bizottsag tevékenységén
kiviil a munkafolyamatba épitett ellendrzés, Onrevizid, a belsé ellenér és a
konyvvizsgalo éltal biztositott volt.

A Feliigyelet segitséget nyujtott a pénztirak részére a jogszabdlyok egységes
értelmezése és alkalmazdsa érdekében konzulticidoval egybekotott szakmai
konferencidk szervezésével és a kért dllasfoglaldsokra adott valaszokkal.

A bels0 ellendr az éves belso ellendrzési litemterv alapjin végezte vizsgdlatait. Az
ellendrzés formaja munkafolyamatba épitett ellenérzés, eseti ellenérzés és
altalanos ellendrzés, utébbirdl irasbeli vizsgélati jelentés késziilt.

Az ellenOrzott teriiletek:

Tagsagi viszony megszinés, pénztari szolgéltatés és kifizetés.

Haézi pénztar ellendrzése.

Bérszamfejtés és koltségvetési kapcsolatok ellendrzése.

Adéigazolas €s szamlaértesito tartalméanak ellendrzése.

Negyedéves és éves beszamol¢ tartalmanak ellendrzése.

Onkéntes Pénztiri Agazatban az adatviltozdsok dtvezetésének és a

befektetések nyilvantartasanak ellenérzése.

e Magédnpénztiri Agazatban a PKN jelentések adat- tartalménak és elkiildési
hataridejének ellendrzése.

e Maginpénztiri Agazatban az elszdmolé egységre épiilé nyilvantartasi

rendszer és a vélaszthatd portfoliés rendszer bevezetésével Osszefiiggd

feladatok végrehajtasanak ellendrzése.

A belso ellenorzés soran feltart kisebb hibak, hianyossagok rendezésre, illetve
megsziintetésre keriiltek.

A konyvvizsgdld a szerzodésben foglaltaknak megfelelden segitette és ellendrizte
a pénztari tevékenységet, az dltala tett észrevételek alapjan a Nyugdijpénztir az
intézkedéseket megtette.

A Nyugdijpénztar folyamatosan végzett onellendrzési tevékenységet is, és a feltart
hibak megsziintetésére azonnal intézkedett.

Az ellenorzés nem tart fel olyan jelent6s Osszegli hibat, amely a miikodési
tevékenység eredményére, illetve a pénztiri fedezeti és likviditdsi céld
tartalékainak alakuldsara hatast gyakorolt volna.

Az év folyamin 14 panasz nyilvantartisba vételére keriilt sor a 2008. évben
kialakult pénzpiaci helyzet utéhatisa miatt bekovetkezett negativ hozamokkal
Osszefiiggésben. A Nyugdijpénztar a panaszokat Kivizsgalta és részletes



indokolassal ellatott vilaszlevelet kiildott az érintetteknek. Ezt kovetden tovabbi
levélvéltasra nem keriilt sor. EbbdOl azt feltételezziik, hogy a leveliinkben
foglaltakat a pénztartagok elfogadtdk.

Hosszi tavi pénziigyi tervek

Az Onkéntes Pénztiri Agazat 2007. januar 1-jétél 2011. december 31-ig, a
Maganpénztiri Agazat 2003. janudr 1-jétdl 2012. december 31-ig terjedd
id@szakra hosszu tavi pénziigyi tervvel rendelkezik. A hosszi tavu tervek alapul
szolgélnak az éves pénziigyi tervek készitéséhez.

Informatikai, stratégiai fejlesztés és beszerzés

Jogszabdlyi rendelkezés alapjan az informatikai rendszer kockdzat - elemzését
sziikség szerint, de legaldbb kétévente feliil kell vizsgdlni és az aktualizalast el
kell végezni, amelynek a Nyugdijpénztar eleget tett.

Az Onkéntes Pénztiri Agazatban informatikai fejlesztés keretében elkésziilt:

> Onkéntes Pénztiri Agazat tagi kolcson menii és az egyre novekve
adatbazis kezelését szolgald bovités.

» Terven feliil sor keriilt a meghibdsodott informatikai eszkdzok miatt egy
notebook és egy fax vdésdrldsdra, illetve belizemelésére.

A fejlesztésre forditott sszeg 1.450 eFt.
A Magianpénztari Agazatban informatikai fejlesztés keretében elkésziilt:

» A valaszthat6 portfoliés rendszer és az elszdmold egységre épiild
nyilvantartasi rendszer bevezetése a LIBRA nyilvantartasban.

A 2009-t8l hatdlyos jogszabdlyvaltozds miatt a maginpénztiri szoftver teljes
atdolgozasa valt sziikségessé, amelynek a fejlesztése €s a felmeriild hibak javitdsa
a teljes 2009. évet igénybe vette. Az dtdolgozéas miatt jelentkezd nagy horderejii
feladatok tdllépték a szoftverkdvetés hatdrait és 2008. évben megallapodas jott
Iétre 6.000 eFt véllalkozd6i dij megfizetésére. Ebbdl 3.000 eFt a munka befejezését
kovetden a 2009. évet terhelte.

Marketing tevékenység

A pénztirtagok jogait, kotelezettségeit és a Nyugdijpénztir 4ltal nydjtott
szolgéltatasokat tartalmazé tdjékoztatd levelet készitettiink, amellyel ellattunk
valamennyi pénztirtagot. A Kiildottkozgyiilésen elhangzottakrdl, az elfogadott
hatdrozatokrdl tdjékoztato jelent meg a Vasutas Magazinban.



A MAV Zrt., a MAV Cargo Zrt., és a MAV-Start Zrt., a MAV Gépészet Zrt. és a
MAV Trakci6é Zrt. altal készitett Vilaszthaté Béren Kiviili Javadalmazdsi
rendszerre vonatkozé tdjékoztaté fiizetben ismertetét jelentettink meg a
nyugdijpénztari tagsag elonyeirdl és az dngondoskodés fontossagarol.

Az internetes oldalon a ,,Hirekben” rendszeres aktudlis informacidval latjuk el az
érdeklédéket. A Maganpénztari Agazat nyilvantartdsdban bekovetkezett viltozas
miatt az egyenleglekérdezés teljes atalakitasat kellett végrehajtani. A jogszabaly
értelmében az egyéni szdmldnak tartalmaznia kell az aktudlis portfolié
megnevezését, arfolyamat, és az egység darabszamat.

Valtozasok 2009. évben

A Magéanpénztari Agazatban  2009. januar 1-jét6l bevezetésre keriilt a
vélaszthat6 portfolids és az elszdmol6 egységre épiild nyilvantartdsi rendszer. A
portfoliét nem vdlasztd pénztartagok egyéni szamldit az életkor figyelembe
vételével a jogszabaly altal el6irt portfolidba kotelezden besoroltuk.

Az Onkéntes Agazatban nem Keriilt bevezetésre a vilaszthaté portfGliés és az
elszdmol6 egységre épiild nyilvantartasi rendszer.

Nyilvanossagra hozatal és kozzététel

A 281/2001.(X1L.26.) Korm.r. 25.§-dban és a 282/2001.(X11.26.) Korm.r. 21. §-
dban  meghatdrozott adatok a pénziigyi évet kovetd junius 30. napjdig
nyilvanossagra hozatalra keriilnek a Pénziigyi Kozlonyben.

A 223/2000.(XI1.19) Korm.r. 50.§-dban és a 222/2000.(X1IL.19.) Korm.r. 50.§-dban
foglaltak szerint a pénziigyi évet kovetd junius 30. napjdig kozzétételre keriil a
Pénziigyi Kozlonyben - mivel a pénztar magannyugdijpénztarat is mikodtet — az
egyesitett mérleg és eredmény-kimutatds, valamint a konyvvizsgaloi zaradék vagy
a zaradék megaddsanak elutasitdsat is tartalmazd fiiggetlen konyvvizsgdloi
jelentés.

Az internetes honlapunkon (www.vasutaspenztar.hu) jinius 30. napjdig
megjelentetésre keriil mindkét Agazatra vonatkozéan a mérleg, eredmény-
kimutatas, kiegészité melléklet és a részét képezd cash-flow kimutatds, pénztari
tartalékok alakuldsat tartalmazé kimutatds, biztositdsmatematikai jelentés, az
iizleti jelentés €s a konyvvizsgdloi zaradék vagy a zdradék megadasinak
elutasitdsat is tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgéldi jelentés.




Onkéntes Pénztari Agazat



Az Agazat gazdalkodasat befolyasolé koriilmények

1. A szamviteli politika meghatarozé elemei, valtozasa. A valtozas
eredményre gyakorolt hatasa.

A szamviteli politikdban megfogalmazottak maradéktalanul érvényesiiltek. A
Pénztar az Agazat vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetére haté eseményekrél a
kettés konyvvitel rendszerében folyamatosan a rendeletekben foglaltak szerint
iizemgazdasdgi szemléletli nyilvantartdst vezet €s azt az lizleti év, illetve naptéri
negyedév végével lezarja. Az Agazat a Feliigyelet részére negyedévenként
jelentést készit.

Az tzleti év az az id6tartam, amelyrdl az éves pénztari beszamold késziil. Az
iizleti év id6tartama 12 naptari hénap, amely megegyezik a naptéri évvel.

A Pénztar a 1ényegesnek mindsitett eseményeket (értékeket) - amelynek elhagyasa
vagy téves bemutatdsa befolydsolja a beszdmolé adatait, a felhaszndldk dontéseit
€s a pénztartagok informaldsdnak teljességét — meghatarozta és az éves
beszdmoldban alkalmazta.

A mérlegben szereplé osszes eszkoz a kovetkezé f6 csoportokba van sorolva:

s amikodést szolgdlé (mitkodési céli) eszkozok,
% anyugdijszolgéltatas fedezetéiil szolgald eszkozok,
% likviditasi fedezetet szolgal6 (biztonsagi céli) eszkozok.

Elkiilonitve tartjuk nyilvan a sajat vagyonkezelésben 1évo és a vagyonkezelésre
atadott értékpapirt. Kiilon fokonyvi szamlan vezetjiik az értékelési kiillonbozetet
és annak tartalékat.

A mérlegvalddisdg biztositdsa érdekében tartalékonként kiilon nyilvantartast
vezetiink.

A 2009. évben bekovetkezett jogszabdlyi valtozasok a Vasutas Nyugdijpénztar
Szamviteli Politikdjaban és egyéb szabdlyzatokban &dtvezetésre keriiltek. Ezen
valtozasok jelentds hatdst nem gyakoroltak az eredményre.

2. A pénziigyi terv teljesitését és a gazdalkodast befolyasolo események

A pénziigyi tervben éves szinten 800 f6 Gj belépé pénztartaggal és 1.800 f6
tagsagi viszony megsziinéssel szamoltunk. Ilyen feltételezések mellett iranyoztuk
elo, hogy a tervidoszak végén a pénztartagok varhat6 szama 32.287 f6, a
tagdijfizetd pénztartagok zard l1étszama 24.249 f6, jaradékos pénztartag 38 f6, a
tagdijat nem fizetok szama 8.000 £6.

A beszamolasi iddszak nyit6 taglétszama 33.537 f6 volt, a belépé tagok szama
584 f6, amely 216 fovel kevesebb a tervezettnél.
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A tagsagi viszony megsziinés 4.173 f6, amely 2.373 fével meghaladta a
tervezett mértéket.

A beszdmolasi idészak végén a zar6 taglétszam 29.948 f6. A tagdijfizeték
szama 23.220 f6, a tagdijat nem fizet6 pénztartagok szama 6.697 fo,
jaradékos 31 6.

Az Onkéntes Pénztari Agazatban az egységes tagdij mértéke 5.300 Ft/h6. Eves
tagdij jellegii bevételként, beleértve az egységes tagdijon felil a magasabb
tagdijat, a tagok egyéb befizetését és az addtdmogatds tervezett Osszegét is,
2.438.936 eFt-ot terveztiink. Ezzel szemben a tagdij jellegii bevétel 2.535.671
eFt, amely 96.735 eFt-tal tobb a tervezettnél. A tagdij jellegii bevételbdl a tagok
egyéb befizetése €s az adomdny  Osszege 208.423 eFt, az adohatdsiag 4ltal
addjovairds cimén atutalt 6sszeg 98.394 eFt.

A jogszabdly rendelkezése alapjan a  targyévben a tagdijat nem fizetd
pénztartagok egységes tagdijat tagdijkovetelésként 525.699 eFt 0Osszegben
eldirtuk és 100 %-ban céltartalékot képeztiink, amely a fedezeti tartaléknal
496.787 eFt, a mukodési tartaléknal 27.861 eFt, a likviditasi tartaléknal 1.051 eFt.

A jogszabdlyi el6irdsnak megfeleléen a  tagdijkovetelés Osszegérol, a hatralék
rendezésének modjardl és a tagdij fizetési kotelezettség teljesitésérdl az érintett
pénztartagok tdjékoztatast kaptak. Az el6z6 évi nem rendezett tagdijkovetelések,
illetve azok céltartaléka a targyévben keriil lefrdsra a bevételekkel és
raforditasokkal szemben 454.928 eFt. 0sszegben, amely a fedezeti tartaléknal
429.905 eFt, a mikodési tartalékndl 24.117 eFt, a likviditési tartalékndl 906 eFt.
Ennek az 6sszegnek eredményre gyakorolt hatdsa nincs.

A leirassal egy id6ben a jogszabaly felhatalmazasa és az alapszabaly rendelkezése
alapjdn a hatralékot nem rendez6 pénztartagok felhalmozott hozamébdl, legfeljebb
a hozam erejéig levonasra keriilt a mtkodési tartalékra 19.339 eFt, a likviditasi
tartalékra 729 eFt.

A fedezeti tartalék bevételének tervtdl eltérd kedvezd alakuldsara hatdssal volt a
magasabb tagdijbevétel és a befektetési tevékenység pozitiv eredménye. A
fedezeti tartalék tervezett bevétele 3.592.990 eFt. A tényleges bevétel 7.280.885
e Ft, amely tartalmazza a szolgéltatdsi céli egyéb bevételt is. A bevételbdl a
tagdijbevétel és egyéb befizetések Osszege 2.432.725 eFt, amely 115.298 eFt-tal,
az athozott fedezeti 6sszeg 23.003 eFt, amely 5.150 eFt-tal haladta meg a
tervezettet.

A pénziigyi miiveletek tervezett bevétele 1.257.710 eFt volt, amely a befektetéssel
kapcsolatos raforditdsok - vagyonkezeldi, letétkezel6i, Keler, Giro dijak -
kivételével tartalmazta a realizalodott bevételt, a felosztott értékelési kiilonbozetet
és az értékvesztést.

A targyévi befektetési tevékenység bevétele 4.395.240 eFt, amelybdl a
hozambevétel 1.558.425 eFt, az értékelési kiillonbozet 2.836.815 eFt.

11



A fedezeti tartalék tervtdl eltér6 magasabb mértékli felhaszndldsa a kiilonb6zo
jogcimen torténd tagsdgi viszony megsziinésekre és a jelentds Osszegli hozam
kifizetésre vezethetd vissza.

A fedezeti tartalék tervezett kiadasa 1.998.258 eFt. A tényleges Kkiadas
5.382.812 eF't, amely tartalmazza az el6z6 évi meg nem fizetett tagdijak 429.905 e
Ft raforditasként konyvelt Osszegét. A kiadas 3.384.554 eFt-tal meghaladta a
tervezett mértéket, amely szolgéltatdsi kiaddsokra, 10 éves kifizetésekre és az
atlépok altal atvitt fedezeti 6sszegre vezethetd vissza.

Az egydsszegl és jaradékszolgaltatas tervezett Osszege 611.921 eFt, a tényadat a
tervezettnél magasabb, 1.451.861 eFt.

A mias pénztirba atvitt fedezet tervezett Osszege 35.912 eFt, a tényadat a
tervezettnél magasabb, 68.932 eFt.

Az elhunyt pénztartagok kedvezményezettjei (6rokosei) €s a 10 éves varakozasi
1d6 letelte utdni kifizetések tervezett Osszege 1.217.795 eFt, a tényadat a
tervezettnél jéval nagyobb mértékii, 2.301.188 eFt.

A tagdijat nem fizeté pénztartagok hozaméanak levondsara és a tagi kolcsont vissza
nem fizetd pénztirtagok kolcson tartozdsdnak egyéni szdmla terhére torténd
kiegyenlitésére tervezett Osszeg 66.202 eFt volt, a tényadat ennél alacsonyabb,
58.139 eFt.

A pénziigyi miiveletek tervezett koltsége (vagyonkezeldi, letétkezel6i és egyéb
pénziigyi miuveletek: Keler, giro) 66.428 eFt. A ténylegesen kifizetett Osszeg
65.159 eFt. A kiadasi oldalt terheli az drfolyamveszteség 1.007.628 eFt dsszegben,
amely egyrészrol a megnovekedett kifizetések miatt torténd értékpapir eladésra,
masrészrél  az  értékpapirok  kereskedéséhez =~ kapcsolédd  dtmeneti
arfolyamveszteségekre vezetheto vissza.

A tagsagi viszony megsziinéshez kapcsolédé Kifizetéseket a Nyugdijpénztar
maradéktalanul teljesitette, likviditasi probléma nem meriilt fel. A kifizetésre
keriilé 3,8 milliard Ft a fedezeti tartalék alakulasanal éreztette hatasat.

A miikodési tartalék tervezett bevétele 183.191 eFt. A tényleges bevétel
163.586 eFt, amelybdl a tagdijbevétel ¢€s egyéb befizetés tervezett Osszege
116.630 eFt, a tényadat a tervezettnél kevesebb, 99.180 eFt, amely a savos
tagdijrendszerre és tagdijfizetok szdmanak alakuldsara vezethet6 vissza. Egyéb
bevétel 51.176 eFt, amely tartalmazza az el6z0 évi meg nem fizetett tagdijak
tartalékdnak kivezetését 24.117 eFt Osszegben. A befektetés eredményének
bevétele 13.200 eFt, rendkiviili bevétel 30 eFt.

A miikodési tartalék tervezett kiadasa 183.024 eFt volt. A tényleges kiadas
185.485 eFt, amely 2.461 eFt-tal magasabb a tervezettnél.

A miikodéssel osszefiiggé kozos koltségek (anyagkoltség, igénybe vett
szolgéltatasok, rendezvények, posta és nyomda koltség, kiildottkozgytilések, kozos
kiadvanyok, rekldm, propaganda, hirdetés) az el6z6 évi IIl. negyedévi taglétszam
ardnyaban (80-20 %) keriiltek megosztdsra a két Agazat kozott. A viallalkozas,
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illetve megbizds keretében foglalkoztatott konyvvizsgdld, aktudrius és
rendszergazda véllalkozasi (megbizasi) dijanak megosztdsi ardnya 50 - 50 %.

A kozos koltségek  kifizetése, illetve atutalisa az Onkéntes Agazat
foly6szamlajardl torténik és az elszamoldsra, a személyi jellegli koltségek
kivételével (havi elszamolas), negyedévenként keriil sor.

A pénztar gazdalkodasat tobb negativ koriilmény befolyasolta. Az Agazatba
belépd pénztartagok szdmadnak kedvezdtlen alakuldsa a legnagyobb munkdltatéi
partneriinknél végrehajtott jelentés aranyd létszamleépitésre vezethetd vissza.
Ezzel fligg Ossze a jelentds szamu nyugdijazds és a 10 éves varakozdasi id0 letelte
utani kilépések szama is. A tagsdgi viszony megszi{inésnél a tervezett mértéket
meghalad6 szdmadatok az elhaldlozds miatti megsziinés kivételével valamennyi
tagsagi viszony megsziinési jogcimet érintettek.

A nagyardnyl tagsdgi viszony megszlinésre fentiek mellett hatdssal volt a 2008.
évi kedvezdtlen pénzpiaci helyzet panikhatdsa, a pénztartagok romlé anyagi
helyzete, €s a médidban megjelent szakmailag erdsen kifogdsolhatd, zavaros
tajékoztatisok tartalma.

A miikodési tevékenységet Osszességében elemezve megdllapithatd, hogy a
fentiek miatt bekovetkezett tagdijbevétel elmaradds jelentOs hatdssal volt az
eredményre. Az egyes koltség nemeket vizsgdlva megdallapithatd, hogy a
tervezettnél alacsonyabb koltségfelhaszndlds az anyagkoltségben, az igénybevett
szolgéltatdsokndl, és a feliigyeleti dijnal jelentkezik. A tobbletfelhaszndlds az
elére nem tervezheté év kozbeni AFA emelés, valamint szolgiltatdsi dijak
tervezettet meghaladé mértékii emelése miatt az egyéb szolgéltatds soron (posta,
telefon, ingatlan tizemeltetési koltség) €s az értékcsokkenési leirasndl jelentkezik.

Ennek kovetkezménye, hogy a miikddés eredménye negativ, -21.899 eFt. Ha a
miikodési tevékenységet €s a miikodési tartalékot elemezziik, megallapithato,
hogy a nem fizetd pénztirtagok hozamabdl ténylegesen levont 19.339 eFt a
miikodési alap tartalékaként elszamolasra keriilt. Ezaltal a miikodési tartalék
mindodssze 2,5 millié Ft-tal csokkent.

A Nyugdijpénztar kiegészité vallalkozasi tevékenységet nem folytat.

A likviditdsi tartalék bevételének tervtdl eltérd kedvezd alakuldsa befektetési
tevékenység pozitiv eredményére vezethetd vissza. A likviditasi tartalék
tervezett bevétele 19.325 eFt. A tényleges bevétel 27.986 eFt, amely tartalmazza
az el6z6 évi  meg nem fizetett tagdijak 906 eFt egyéb bevételként konyvelt
Osszegét. A tervezett 4.879 eFt tagdij €s egyéb bevétellel szemben a tényadat
3.766 eFt. A tervtdl torténd elmaradds oka a tervezettnél alacsonyabb
tagdijbevétel. A pénziigyi miiveletek tervezett bevétele 13.422 eFt, a tényadat
23.314 eFt.

13



A likviditasi tartalék tervezett kiadasa az el6z6 évi meg nem fizetett tagdijak
nélkiil 623 eFt. A tényleges kiadas 1.003 eFt. Ebbdl a befektetési kiaddasok
Osszege 97 eFt. Az el6z0 évi meg nem fizetett tagdijak egyéb raforditdsként
konyvelt 6sszege 906 eFt.

Osszességében megdllapithaté, hogy a pénztar gazdalkodasat fentiekben leirt
korulmenyek meghatarozo Jelleggel befolyasoltak. A befolyasolé koriilmények
ellenére az Onkéntes Pénztari Agazat stabil miikodése a tovdbbiakban is
biztositott, mert az éves tagdijbevételen feliil jelentés miilkodési és likviditasi
tartalékkal is rendelkezik.

Az azonositatlan (fiiggo) befizetések nyité Osszege 1.249 eFt, a novekedés
9.123 eFt, a csokkenés 8.239 eFt, a zaré allomany 2.133 eFt. A zaro6
allomanybél a tobbletutaldsok - amelyek a MAV egységek 2.117 eFt téves
utaldsa - a konyvelés befejezése utan 2010. év elején visszautaldsra keriiltek.

A fiigg6 befizetések allomany valtozasa: (eFt.)

Datum Nyité | Targyévi | Targyévi Zaro | Visszautalt | Egyéni szamlan

novekedés | csokkenés jovairt
01.01-01.31 1249 0 1249 0 1249 0
02.01-02.28 0 5 0 5 0 0
03.01-03.31 5 1618 398 1225 398 0
04.01-04.30 1225 1136 2309 52 2 309 0
05.01-05.31 52 998 681 369 681 0
06.01-06.30 369 1495 1801 63 1801 0
07.01-07.31 63 1392 1302 153 1302 0
08.01-08.31 153 69 204 18 204 0
09.01-09.30 18 162 160 20 160 0
10.01-10.31 20 8 0 28 0 0
11.01-11.30 28 33 46 15 46 0
12.01-12.31 15 2207 89 2133 89 0
Osszesen: 9123 8239

A zér6 dllomanybol negyedéven tili azonositatlan 6sszeg nem maradt.
3. Alkalmazotti allomany alakulasa

A Pénztir személyi allomanydban valtozds nem kovetkezett be. A Pénztar
mindkét Agazatira kiterjedden munkaviszony keretében 10 fével végzi a
gazdalkodasi és iigyviteli feladatok ellatasat. Ezen tilmenden 1 f6 megbizési
jogviszonyban van foglalkoztatva.

A személyi allomény koltségébdl 1 f6 bérkoltsége 100 %-ban a Maganpénztari, 3
f6 bérkoltsége 100 %-ban az Onkéntes Pénztiri Agazatot terheli. A tobbi
foglalkoztatott bérkoltsége az el6z6 év III. negyedév zar6 taglétszamanak
aranyaban (80-20 %) keriil megosztésra a két Agazat kozott.

A tiszteletdij mértékének novekedése a Kiildottkozgytilés dontésének megfeleléen
5 %-o0s mértékii volt.
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Az Igazgatotanics tagjai részére 8.496 eFt, az Ellen6rz6 Bizottsag tagjai részére
4.957 eFt, Osszesen 13.453 eFt tiszteletdij keriilt kifizetésre. Az ligyvezetd
igazgatd részére - aki egyben a jogdszi feladatokat is ellatja - kifizetésre keriil®
Onkéntes Pénztari Agazatot terhel$ Gsszeg 15.910 eF.

4. Taglétszam alakulasa

A beszamolasi id6szak nyité taglétszama 33.537 f6. Az év folyaman Gj belép6
584 f6, a  tagsagi viszony megsziinés 4.173 f6. A tagsdgi  viszony
megsziinésének jogcimei:

Egyosszegl szolgaltatas 1.331 f6.
Kedvezményezett (6rokos) részére torténd kifizetés 99 16.
Kilépd (10 éves varakozasi id6 utan) 2.594 f6.
Atlépd misik pénztirba 149 f8.
Osszesen: 4.173 fo.

A beszamolasi idészak zaro taglétszama 29.948 f6, a tagdijfizetok szama
23.220 f6. A tagdijat nem fizeté pénztirtagok szama 6.697 f6.
Jaradékszolgaltatasban részesiil 31 f6. A Pénztir mindkét Agazaténak tagja
4.404 f6, amely 1.403 f6vel kevesebb, mint 2008. évben. Ennek oka egyrészt az
Onkéntes pénztartagsigi viszony megszliinés, masrészt a jogszabdlyvaltozas
eredményeként a maganpénztiri tagok visszalépése a tdrsadalombiztositdsi
rendszerbe, illetve mas maganpénztarba torténd atlépés.

A taglétszam alakulasat a kovetkezo diagram szemlélteti.

Taglétszam alakulasa 1995-t61 2009-ig
(f6)
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A taglétszam alakulasat korévenként, jogcimenkénti bontasban a Kiegészito
melléklet 1. szamu tablazata tartalmazza.

5. Tagi kolcson folyositasa

Az Onkéntes Kolcsonos Biztosité Pénztarakrdl sz6l6 torvény lehetSséget ad arra,
hogy a pénztar a befektetésekrdl rendelkezd jogszabdly és az alapszabdly alapjan
tagjai részére hdarom évi tagsidgi id6 utdn tagi kolcsont nydjtson, amely
visszafizetés esetén a tagsdgi viszony fenndlldsa alatt tobb alkalommal ismételhetd

A kolcsonnyujtas feltételeit és folyamatat az Alapszabdly tartalmazza. A tagi
koleson folydsitdsa a fedezeti alap terhére torténik. A folydsithatd kolcson
legfeljebb az egyéni szdmlan 1évé Osszeg 30 %-a lehet, amelyet a folydsitas
napjatdl a futamidd végéig 14,5 % kamat és egyszeri (4.000 Ft) eljarési dij terhel.
A kolcson visszafizetésének leghosszabb id6tartama 12 hénap.

Az év folyaman a kifizetésre keriilt 6sszeg 88.020 eFt. A tagi kolcsonben
részesiilt pénztartagok szdma 535 f6. A tagi kolcsont igénylok szdma és a
kifizetésre keriil6 0sszeg elmaradt a tervezettdl, amelynek feltételezett oka, hogy
tobben éltek a hozam kivételének lehetdségével. Elutasitds 51 esetben fordult el a
3 éves tagsagi viszony, illetve a tagdijfizetés hidnya, vagy a korabban felvett
koleson visszafizetésének elmaraddsa miatt.

A tagi kolcson tartozast vissza nem fizetdk szama 288 f6, amely magédban foglalja
az el6z6 évrdl athizodo pénztartagok szamat is. A visszafizetést nem teljesitd
pénztartagokat az eredménytelen felszolitast kovetden tdjékoztattuk, hogy a
hatralék Osszegét, 38.071 eFt-ot az egyéni szamldval szemben az év folyaman
érvényesitettiik.

A pénztartagot a vissza nem fizetett kolcson utdn a Pénztar altal kiadott igazolas
alapjan a személyi jovedelemadordl szolé torvény szerint addeldleg-fizetési,
valamint az egészségiigyi hozzdjaruldsrél szol6 torvény szerint szdzalékos
egészségiigyi hozzdjarulas-fizetési kotelezettség is terheli. Az a pénztartag, akinek
a tartozds az egyéni szdmldjaval szemben érvényesitésre keriilt, kizarta magat a
tovéabbi koleson igénylésének tovabbi lehetdségébol.

A tagi kolcson év végi dllomdnya 64.234 eFt, a kamat-eldiranyzat 6.204 eFt.

6. Szolgaltatas, kifizetés

Egyosszegii és jaradékszolgaltatast igénylok szama 1.362 f6 volt. Ebbol
egyosszegli szolgéltatdas 1.331 {6, a kifizetett Osszeg 1.433.615 eFt.
Jaradékszolgaltatdsban részesiil 31 f6, a kifizetett 6sszeg 18.246 eFt. Osszes
kifizetés 1.451.861 eFt. Kedvezményezettek (6rokosok) részére torténd kifizetés
99 esetben tortént. A kifizetésre keriild 6sszeg 55.953 eFt.
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A szolgaltatasok és kifizetések alakuldsat a kovetkezd grafikon szemlélteti:

Szolgaltatasok és Kkifizetések alakulasa 1996-2009
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A nyugdijszolgaltatast igénybevevok, illetve nyugdijszolgaltatast év kozben
megsziintetok létszamat korévenként, jogcimenkénti bontasban a Kiegészito
melléklet 2. szamu tablazata tartalmazza.

A Pénztar a 281/2001. (XII. 26.) Kormanyrendelet 32. §-aban foglaltak alapjan
haromévente koteles biztositasmatematikai mérleget késziteni. A Pénztar ennek
megfeleléen 2008. évben készitett biztositdsmatematikai mérleget. Ebben az évben
a jogszabalyi eléiras figyelembevételével biztositasmatematikai mérleget nem
kellett késziteniink.

A szolgaltatassal kapcsolatban felmeriilt pénztari koltség 7.263 eFt. Ebbdl a
szolgéltatast igénybevevok dltal fizetett 4.000 Ft , illetve 2009. II. félévétdl 3.000
Ft eljarasi dij + utaldsi dij Osszesen 4.995 eFt, a fennmaradé 2.268 eFt-ot
mikodési tartalék terhére konyveltik. A miikodési koltségbdl a  pénziigyi
szolgaltatds dija 2.934 eFt, az anyag koltség 658 eFt, személyi jellegli koltség
(bér + jarulék) 1.610 eFt.

A 10 éves varakozasi id6 leteltével 5.603 f6 pénztartag élt a hozam és téke
kifizetés lehetdségével. A kifizetésre keriilt 0sszeg 2.245.235 e Ft.

Ebbdl 2.467 f6 részére hozamkifizetést teljesitettiink, 542 f6 a tagsagi viszony
fenntartdsa mellett részben vagy egészben kérte a kifizetést. A teljes Osszeg
kifizetése mellett 2.594 f6 a tagsagi viszonyat is megszlintette.

A varakozasi ido figyelembevételével megallapitott Kkifizetés igénybevételére
jogosult, vagy egy éven beliil jogosultta valo pénztartagok létszama 18.577 fo,
egyéni szamlajuk osszesitett targyév végi egyenlege 15.988.190 eFt.

17



Az atlépok (149 £6) altal elvitt fedezeti 6sszeg 68.932 eFt.
A nyugdijszolgaltatasban részesiilok igényének Kkielégitése és a kifizetés a
fedezeti tartalék terhére megtortént, a sziikséges osszeg biztositott volt.

7. Tartalékok alakulasat befolyasolé tényezok bemutatasa

A tartalékok ardanyinak meghatdrozdsandl a Pénztir a hosszu és rovid tavd
pénziigyi terv készitésénél a rendelkezésre d4ll6 informdicidk alapjan
koriiltekint6en jart el. Az elére nem tervezhetd valtozé koriilmények a rovid tava
pénziigyi tervben keriiltek figyelembevételre.

A hosszi tavu tervben 2009. évre vonatkozdan 7 %-os hozam alapulvételével a
fedezeti tartalék tervezett bevétele 3.9 millidrd Ft, a rovid tava tervben 6%-0s
hozam alapulvételével 3.6 milliard Ft. A tényleges bevétel az el6z6 évi meg nem
fizetett tagdijak egyéb bevételként konyvelt osszege nélkiill 6.8 milliard Ft. A
tényleges bevétel a hosszi €s rovid tavu tervben meghatdrozott Osszegnél
jelentésen magasabb, amelynek oka a pénzpiac kedvezd folyamatainak alakulasa.

A hosszi és rovid tavu tervben a fedezeti tartalék tervezett kiadasa 2,4 illetve
2,0 milliard Ft volt. A tényleges kiadas az el6z6 évi meg nem fizetett tagdijak
egyéb raforditasként konyvelt Osszege nélkil 4.9 milliard Ft. A tervezettet
meghaladé mértékii felhasznalds a 10 éves varakozasi id6 utdni kifizetésre és a
nagy szamu nyugdijazds miatti egyOsszegii szolgaltatisra vezethetd vissza.

A hosszu és rovid tavia tervben a likviditasi tartalék tervezett bevétele 20.264
eFt, illetve 19.325 eFt volt. A tényleges bevétel az el6z6 évi meg nem fizetett
tagdijak egyéb bevételként konyvelt osszege 27.080 eFt.

A hosszu és rovid tavu tervben a likviditasi tartalék tervezett kiadasa 696 eFt,
illetve 623 eFt volt. A tényleges kiadas az el6z6 évi meg nem fizetett tagdijak
egyéb raforditasként konyvelt 6sszege nélkiil 97 eFt.

A pénztar likviditasi helyzete Kiegyensilyozott, ezért a tartalék terhére
atcsoportositast nem kezdeményeztiink.

A hosszu €s rovid tavu tervben a miikddési bevétel és kiadds alakuldsandl pozitiv
miikddési eredménnyel szdmoltunk (a nem fizetd pénztartagok hozamabdl levont
milkddésre jutdé hanyad figyelembe vételével) 22.479 eFt illetve, 167 eFt
Osszegben. A tényleges eredmény -21.899 eFt, a nem fizetd pénztartagoktol
levont mitkodésre jutd bevétel a mitkodési tartalék javara 19.339 eFt 6sszegben
keriilt elszdmoléasra.
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A pénztar a jogszabalyi eloirasoknak megfeleloen a miikodés befektetési
portfoliojanak értékelési kiilonbozetére - idéaranyosan jaré kamatbol és piaci
értékitéletb6l adodo értékelési kiilonbozetre - képez céltartalékot. Ennek
felhasznaldsa a befektetés realizdlasakor torténik.

A pénztir a szokdsos mikodési tevékenységének fedezésére mukodési
céltartalékot a jogszabdlyi rendelkezés alapjan nem képezhet. A jovObeni
kotelezettségre céltartalékot nem képeztiink, mert nem volt jovObeni kotelezettség.

Fedezeti tartalék bevételei (eFt)

Tagdijbevétel 2.128.896
Tagok egyéb befizetései 303.829
Szolgéltatasi céli egyéb bevétel 429.905
Mas pénztarbol athozott tagi kovetelés 23.003
Befektetési tevékenység bevétele 4.395.252
( hozamkorrekci6 0sszegével)

Osszesen: 7.280.885

Fedezeti tartalék kiadasai (eFt)

Egyosszegli és jaradékszolgéltatas 1.451.861
Szolgaltatasi céli egyéb raforditas 429.905
Mas pénztarba atvitt kdvetelés 68.932
Tagoknak, kedvezményezetteknek kifizetés 2.301.188
Tagi kolcson tartozds levonds 38.071
Atvezetés meg nem fizetett tagdijak miatt 20.068
Befektetési tevékenység raforditasa 1.072.787
Osszesen: 5.382.812
Fedezeti céltartalék 20.886.980 eFt

A fedezeti céltartalék alakulasanak teljes korii bemutatasat a Kiegészitd
melléklet 3. szamu tablazata tartalmazza.

Miikodési tartalék bevételei (eFt)

Tagdij bevétel 96.293
Tagok egyéb befizetései 2.887
Egyéb bevétel 51.176
(tartalmazza az el6z6 évi meg nem fizetett tagdij kivezetését)

Befektetési tevékenység bevétele 13.200
Rendkiviili bevétel 30
Osszesen: 163.586
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Miikodési tartalék kiadasai (eFt)

Anyagkoltség 2.265
Igénybevett szolgaltatas 24.976
Egyéb szolgaltatas 28.863
Személyi jellegii raforditas 100.761
Ertékcsokkenési leirds 4.984
Feliigyeleti dij 4.831
Egyéb raforditas 24.163
(tartalmazza az el6z6 évi meg nem fizetett tagdij kivezetését)

Befektetési tevékenység raforditasa -5.358
Osszesen: 185.485

Miikodési alap tartaléka 174.868 (eFt)

Likviditasi tartalék bevételei (eFt)

Tagdijbevétel 3.665
Tagok egyéb befizetései 101
Egyéb bevétel 906
Befektetési tevékenység bevétele 23.314
Osszesen: 27.986

Likviditasi tartalék kiadasai (eFt)

Egyéb raforditas 906
Befektetési tevékenység raforditisa 97
Osszesen: 1.003

Likviditasi alap tartaléka 224.244 eFt

A likviditasi céltartalék alakulasanak teljes korii bemutatasat a Kiegészito
melléklet 4. szamu tablazata tartalmazza.

A tagdijbevétel tartalékok kozotti megosztasi ardnya: fedezeti 94,50 %
miikodési 5,30 %
likviditasi 0,20 %

100 %-ban a fedezeti tartalékba keriil:

*

pénztartagok altal fizetett 150.001 Ft feletti tagdij,
atlépés esetén a mas pénztartdl dthozott fedezet,

a fedezeti alap pénziigyi bevétele,

APEH adéjévairas,

adomdny.

® ®
AR X IR X4

o
*

®
SR X4

o
*
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100 %-ban a miikodési tartalékba Keriil egyéb bevételként:

¢ tagok dltal fizetett koltségtérités és eljarasi dij,
+ amiikodési tartalék pénziigyi bevétele,
¢ nem fizetd pénztartagok tagdijanak miikodésre juté hanyada.

100 %-ban a likviditasi tartalékba keriil:

¢ likviditasi tartalék pénziigyi bevétele,
+» nem fizetd pénztartagok tagdijanak likviditdsra juté hanyada.

Az Onkéntes Pénztari Agazat pénzmozgasainak jogcimeit a kiegészité
melléklet 5. szamu tablazata tartalmazza.

8. Vagyonkezelés, befektetés
Befektetési politika

A Vasutas Nyugdijpénztir a tagok érdekeit és kockazatvillalo képességét
figyelembe véve alakitja ki, illetve minden évben feliilvizsgilja a Befektetési
Politikdjat, amelynek tartalmi kivonata minden 4j belépd szdmdra megkiildésre
keriil.

A pénztari vagyon kizarélag a tagsidg érdekében fektethetd be. A Pénztar
gazdilkoddsa sordn elért bevételeit a szolgaltatdsok fedezetének biztositdsara,
illetve fejlesztésére, valamint a gazdalkodas koltségeinek a fedezetére fordithatja,
azt sem osztalék, sem részesedés formdjaban nem fizetheti ki.

A befektetési politika alapelvei:
% biztonsig

% jovedelmezdség
s likviditas

A Vasutas Onkéntes- és Magannyugdijpénztar célja, hogy a fent emlitett
alapelveken nyugvo, hosszu tidvon kiegyensulyozott vagyonkezelési gyakorlatot
folytasson, a tagok szdmara kedvezd redlhozamot érjen el.

Az Igazgatétanics a Befektetési Politikaban foglaltakkal dsszhangban 2009. évben
a bizonytalan gazdasagi helyzet és az ebbdl ad6dd véltozékony pénz és tOkepiaci
kornyezet miatt minimalizalta a részvénybefektetések ardnyat, ezzel erdsitve a
nyugdijpénztar pozicidjat.
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A befektetési iranyelvek érvényesitése a vagyonkezelokkel torténd egylittmitkodés
keretében valdsult meg.

Az emlitett valtoz6 gazdasagi koriilmények miatt az Igazgatotanacs folyamatosan
figyelemmel kiséri a piaci fejleményeket, hogy az azokban bekovetkezd érdemi
valtozas esetén akar év kozben is modositsa a befektetési politika sarokszadmait,
amelyre azonban a 2009. év soran nem keriilt sor.

Vagyonkezelési tevékenység

A vagyonkezelés a Pénztar egyik alapvetd tevékenysége, hiszen ennek révén lehet
biztositani a tagok befizetéseibdl keletkezett vagyon értékének gyarapitdsit, amely
nélkill a késobbiekben nem lehetséges az elvart szinvonali nyugdijszolgaltatas.

A vagyonkezelési tevékenység magaban foglalja a kiils6 vagyonkihelyezést és a
Pénztar sajat vagyonkezelését is. A Pénztir vagyonkezelési szerzddést kizardlag a
jogszabalyokban meghatirozott Osszeférhetetlenségi szabalyokat nem sértd, a
sziikséges PSZAF engedéllyel rendelkezé szolgiltatékkal kot, és ennek meglétérél
a szolgéltatokat kiilon nyilatkoztatja.

A Pénztar  befektetési  tevékenységének  bonyolitdsdban  résztvevd
kozremiik6doktol elvarja, hogy a legjobb tudasuk szerint, a vallalt kockazat
mértékének megfeleld, lehetd legmagasabb hozamot érjék el, figyelembe véve a
vonatkozé jogszabdlyokat, a befektetési politikat, valamint a vagyonkezelési
szerzOdésben foglaltakat.

A vagyonkezeld a szerzOdés iddtartama alatt a Befektetési Politikdban és a
vagyonkezeldi szerzOdésekben rogzitett feltételek mellett 6nélléan rendelkezik a
Pénztar éltal kezelésébe atadott pénztari eszkozokkel €s a targyévben keletkezett
szabad pénzeszkozokkel.

Mind a Pénztir, mind a vagyonkezeld, a kibocsatok, az értékpapirfajtdk és a
futamidodk tekintetében is megosztja befektetéseit annak érdekében, hogy az egyes
befektetések egyedi kockdzatait a lehetd legnagyobb mértékben csokkentse.

Az el6z6 évek tapasztalata alapjan tovdbb folytattuk a részleges vagyon
kihelyezési gyakorlatot. Az Igazgatétanics az eddigi gyakorlatdnak megfelelden
tovdbbra is kiemelt figyelmet forditott a vagyonkezel6k munkdjinak,
teljesitményének, eredményének folyamatos vizsgalatira, ellendrzésére. A 2009-
es évben az Onkéntes Agazat Osszességében ot kiilsé vagyonkezelével allt
szerzddéses kapcsolatban:

% a CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt-vel,
% a Concorde Alapkezel6 Zrt-vel,
% az Erste Alapkezel6 Zrt-vel,

¢ a Generali Alapkezel6 Zrt-vel és
% a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt-vel.
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Igazgatotanacs feladata és hataskore

A pénztari vagyon kezelésének legfébb iranyitoja az Igazgatétanacs. A
vagyonkezeléssel kapcsolatos minden dontés, igy kiilonosen a Vagyonkezeld
alkalmazdsa, kivélasztisa és megbizdsa, a vagyonkezelési és letétkezeldi
szerz6dés Pénztar részérdl torténd megkotése, modositdsa és megsziintetése, a
portfolié dsszetétel meghatirozasa, a befektetési politika elfogaddsa, mdédositasa, a
vagyonkezelési irdnyelvek meghatirozasa az Igazgatétanacs hataskorébe tartozik.

A sajat kezelésben 1évo befektetések Osszetételét, a befektetési korlatokat az
Igazgatétanidcs hatdrozza meg. A konkrét befektetésekrl a mindenkori piaci
viszonyokat figyelembe véve a befektetési vezetd altal bekért ajanlatok alapjan az
Igazgatétandcs elndke dont.

Ellendrzés

A vagyonkezelési tevékenység korében a befektetési vezeté és az iigyvezeté
igazgaté folyamatosan gondoskodik a jogszabdlyok, az Alapszabdly és a
Befektetési Politika eldirdsainak betartasarol.

Az Ellenérzé Bizottsag évente egy alkalommal értékeli a Befektetési Politika
teljesiilését, és errdl tajékoztatja az Igazgatdtanacsot. Az ellendrzés sordn a 2009.
évre vonatkozdan a Befektetési Politikdban foglaltak teljesiilését dllapitottdk meg.

Az Igazgatétanacs negyedévente értékeli, pénziigyi évenként elvégzi a
Befektetési Politika feliilvizsgdlatit, és értékeli a Pénztir vagyonkezelési és
letétkezelési tevékenységét.

A Pénztar gazdalkodasanak fontos garancidlis szabalya a letétkezel6 alkalmazasa,
mely kivélasztidsa az Igazgatdtandcs hataskorébe tartozik. A letétkezeld
tevékenysége kiterjed a pénztar teljes értékpapirvagyondra. A letétkezeld vezeti az
értékpapirok nyilvantartdsdra szolgdld értékpapirszamlat, valamint elldtja a
kinyomtatott papirok letéti ellendrzését is. A letétkezeld garantdlja a torvényi
limitek betartdsat is, amennyiben a vagyonkezelOk tevékenységével kapcsolatban
barmilyen kifogést emel, akkor errdl haladéktalanul kételes értesiteni a Pénztarat.

A vagyonkezelési és befektetési tevékenységet a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete a negyedéves, éves beszdmoldkon, az e targyban megkotott
szerzOdések tartalma, valamint a rendszeres ellenérzési tevékenysége Aaltal
folyamatosan figyelemmel kiséri. Ezen kiviil folyamatos az ellen6rzés a
Feliigyelet rész€rdl a letétkezeld éltal adott napi eszkozértékelés alapjan.
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A Pénztar befektetéseire hato tényezok és események alakulasa

Brutté hazai termék (GDP)

2009-ben a magyar gazdasag tobb mint 6 szazalékkal csokkent, és a varakozasok
er szerint 2010-ben sem 4all majd vissza a novekedési pdlydra. A ndvekvo
munkanélkiiliség, a romlé kiskereskedelmi forgalom, a nehezen talpra all6, EU
tagdllamoknak, de leginkdbb Németorszagnak kitett hazai kiilkereskedelem, s az
alacsony kapacitiaskihasznaltsig miatt lassan emelked0 beruhdzasi aktivitds
legfeljebb gazdasagi stagnéldst eredményezhet.

Inflacio

Az éves atlagos inflacio 4 szdzalék kozelire mérséklodott 2009-ben. Az év/év
inflacié kiilonds palydn mozgott az év sordn, hiszen mig 2009. marciusdban még
3% alatt fogyasztéi drindex novekedést mértek, addig év végére fokozatosan
novekedve elérte az 5,60%-ot.

A vilsag hatdsdra dramaian visszaesO fogyasztoi keresletnek jelentOs drvisszafogd
hatdsa volt, igy az év kozepén bevezetett dfa-emelést a kereskedOk csak minimalis
mértékben tudtdk érvényesiteni a fogyaszt6i drakban.

Allamhaztartas

Az allamhdaztartas helyzete a varakozdsoknak megfelelden alakult, igy errdl az
oldalr6l nem nehezedett nyomds a tékepiacokra. A kormény rekordsebességgel
fogadtatta el a 2010. évi, a befektetok és kiilonosen az IMF bizalmét bird
koltségvetést, amelynek teljesiilésével kapcsolatban érdemes kiemelni az
alabbi kockdzati tényezdket:

* munkanélkiiliség,

* kiskereskedelmi forgalom,

* ko6zosségi kozlekedés finanszirozasa,

* dnkormanyzatok koltségvetése,

* nemfizetési ardny ndvekedése a bankrendszerben,
e parlamenti vélasztasok.
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Allamhaztartas pénzforgalmi egyenlege
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Fizetési mérleg

A fizetési mérleg a vartndl sokkal nagyobb javuldst mutatott az év sordn. A
kiilkereskedelem pozitiv egyenlege torténelmi csticsokat dontott, elsésorban
azért, mert az export visszaeséséhez képes a behozatal nagysdgrenddel
nagyobb mértékben zsugorodott. 2010-re a pozitiv hatdsok enyhiilését varjuk.
A kereskedelmi véllalkozdsok pénziigyi egyenlegének javuldsa valdsziniileg
megall, illetve az év masodik felére prognosztizalt kisebb gazdasagi élénkiilés,
s igy a novekvd behozatal miatt meg is fordulhat; az aruk és szolgéltatdsok
egyenlegében is hasonlé okok miatt 4llhat be fordulat.

Allampapirpiac, kamatok

A jelent6és pénzkivondsok miatt 2008. 0Oszén, illetve 2009. marciusaban
megrendiilt kotvénypiac a mdasodik negyedévtdl kezdddden stabilizdlédott, a
hozamok visszaestek a kétszdmjegyli csicsokrol. Az o6t éves lejaratd,
csddkockazatot reprezentdlé CDS feldr (biztositdsndl alkalmazott kotvénykamat
prémium) az elfogadhaté 200 bazispont (2,00%) kornyékére csokkent az év
végére.

Az MNB jiliustdl kezdéddéen tobb 1épcsOben csokkentette az alapkamatot. 2010.
év elején, kiilonosen akkor, ha a fizetési mérleg tovabbra is kedvezden alakul,
folytatédhat a kamatcsokkentési sorozat, &m mar csak a decemberben is latott
lassitott iitemben azzal, hogy még optimista esetben sem gondoljuk, hogy év
végére 5,50% ala esne az irdnyado jegybanki kamat. A kotvénypiac az éven beliili
lejaratok esetén az alapkamathoz igazodd lesz kiilondsen azért, mert a piaci
likviditas ezen futamiddk esetében tovabbra is igen magas. A hosszabb futamid6k
esetében, a jelentdsebb (6,50% alatti szinteket elérd) hozamcsokkenés lehetdsége
behatérolt, mind az eldre jelzett hataridds piaci hozamszintekbdl, mind pedig az
orszagra vonatkoz6 kockézati felarakbol kiindulva.
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Részvénypiac

Soha nem latott méretii, egyrészt globdlis, orszagokon atnyuild, masrészt nemzeti
fiskdlis és monetéris mentdcsomagok eredményeként olyannyira sikeriilt a piaci
bizalmat helyredllitania a hatosagként fellép6é allami intézményeknek, hogy
marcius elejétdl szinte korrekcié nélkiili, euférikus emelkedésbe csapott at a
korabbi krizis hangulat.

Aprilis elején a gazdasdgi nagyhatalmak londoni G-20-as konferencidjan a
résztvevOok egyontetii politikai eltokéltsége nyugtatta meg a befektetdket, ahol
célzott tdmogatasok, visszatéritések formdjaban a munkahelymegtartds és
fogyasztds 0sztonzését llitottak elsddleges célnak.

A kiilonbozo kockédzatosnak mindsiilé piacok, és azokon belill a kiilonféle
kockazati befektetési eszkozok, lényegében egyszerre erdsodtek, kiugrd
dinamikdval.

A globdlis trendeknek megfeleléen a BUX index 73%-o0s erdsddéssel, masfél éves
csucson zarta a 2009-as évet. A vezetd részvények koziill majdnem 90%-kal
dragultak az OTP, az FHB és az Egis részvényei, melyek a legjobb befektetésnek
bizonyultak. A MOL és a Richter 50% feletti nyereséggel zarta az évet. A magas
osztalékot fizetd, kevésbé aktiv részvények kozott jol teljesitett a Zwack és a
Magyar Telekom.

Az év folyaman nem meriilt fel olyan rendkiviili esemény vagy tényezd, amely
a befektetésekre, a befektetési szabalyok érvényesiilésére, a hozamok
alakulasara, az eszkozok Osszetételének valtozasara kedvezdtlen hatast
gyakoroltak.

A befektetési tevékenység hatékonysaganak értékelése

A vagyon alakulasa a Pénztar indulasa ota (adatok ezer Ft-ban)
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Osszességében a folyamatos kifizetések még mindig nagy terhet jelentettek az
Agazatnak. A tagdijbevétel és a kiemelkedd befektetési tevékenységnek
koszonhetden azonban a pénztari vagyon a tavalyi évhez képest novekedett, és az
Agazat vagyona az év végén meghaladta a 21,8 Mrd Ft-ot.

A befektetett allomany megoszlasa
2009. december 31-én

71% O Pénzeszkdz ok

@ Allampapirok

O Koétvény

O Jelzaloglevél

B Részvények, Bef. jegyek

4%
O Ingatlan

3%  05% 19%

B Tagi kdlcsdn

O Kdvetelés értékpapirbdl

Teljes pénztari portfolio — 2009. december 31. (adatok e Ft-ban)
Nyilvantartasi  Ertékelési kiilonbozet

Befektetés érték felh. Kamat piaci ért kill. Pjaci érték

Pénzeszkozok 596 511 6 962 603 473
Allampapirok 14 164 750 526 206 449 298 15 140 254
Kotvény 769 085 12777 37255 819 117
Jelzéloglevél 475 981 27 535 -891 502 625
Részvények, Bef. jegyek 3522 446 564 852 4087298
Ingatlan 100 295 -10 395 89 900
Tagi kolcson 64 234 64 234
Kovetelés értékpapirbdl 235 235
Osszesen 19 693 537 573 480 1040 119 21307 136
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Teljes pénztari portfolié — 2008. december 31. (adatok e Ft-ban)
Nyilvantartasi

Befektetés érték

Ertékelési kiilonbozet
felh. Kamat piaci ért kiil. Pjaci érték

Pénzeszkozok 536 525 1057 537582
Allampapirok 14628402 5300668 434261 14724 899
Kotvény 490 056 8 966 888 499 910
Jelzaloglevél 474 854 26 805 -20 383 481276
Részvények, Bef. jegyek 7785 861 1328399 2957462
Ingatlan 100 295 -10 395 89 900
Tagi kolcson 67 648 67 648
Kovetelés értékpapirbol 933 933
Osszesen 20 584 664 567496  -1792550 19359610

Az Onkéntes Pénztiri Agazatban nincs valaszthaté portféliés rendszer. A
Pénztar 2009. év végi portfoliddllomanydnak foldrajzi és devizanemenkénti

megoszlasa:
Befektetések fobb adatainak foldrajzi megoszldsa
Adatok ezer forintban
Befektetések idészak | Befektetések idészak | Befekietésekbdla
ek N Y L részvények és egyéb valtozo
végi értéke - kényv végi értéke - piaci s A L
Megnevezés szerinti értéken értéken hozamu értékpapirok - piaci
értéken
1 2 3
a b [
Ausztria 7 631 12 840 12 840
Cseh Koztarsasag 39 035 45 447 45 447,
Hollandia 100 007 37 284 37 284
Lengyelorszag 73 225 94 676 94 676
Luxemburg 3 527 6 209 6 209
Magyarorszag 19 298 411 20 923 199 3 703 594
Eurépai Gazdasgi Térség 19 521 836 21119 655 3900 050
Osszesen
Amerikai Egyesult Allamok 171 701 187 481 187 481
Osszesen 19 693 537 21307 136 4 087 531
Befektetések fobb adatainak devizanemenkénti megoszldsa
Adatok ezer forintban
Befektetések idoszak végi értéke - konyvlBefektetések idészak végi értéke - piaci
| szerinti értéken értéken
Megnevezés
1 2
a b

HUF 19 051 787 20 631 187
EUR 179 717 224 644]
CZK 145 863 95 136
PLN 73 226 94 676
USD 242 944 261 493
Osszesen 19 693 537 21307 136
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Teljes Pénztari portfolié tartalékonként — 2009. december 31. (adatok e Ft-ban)

Portfoli6 6sszesen 19314520 |20920066 |161709 |[162834 217308 [224 236 19693 537 |21 307 136

Bankszamlak és készpénz 6sszesen 433 754 439 588 161 709 162 834 1047 1050 596 510 603 472
Hézipénztar (forint és valuta) 0 0 401 401 0 0 401 401
Pénzforgalmi szamla és befektetési szdmla 15154 15618 41308 41 425 1047 1050 57 509 58 093
Lekotdtt betét (betétszerzGdés): hitelintézeti 418600  |423970  [|120000 [121008 |0 o 538600  |544 978
betétszamlan lekotétt pénzosszeg
Ertékpapirok 6sszesen 18716 002 20 326 109 |0 0 216 261 223 186 18 932 263 |20 549 295
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok (k6tvények) 14717575 ]15736 186 |0 0 216 261 223 186 14933 836 |15 959 372
Magxar allampapir 13732422 114681023 |0 0 216 261 223 186 13948 683 |14 904 209
Enekpaplr: melybfen fpgla}]t kotelezlenseg' teljesitéséért 174 206 191 076 o 0 0 o 174 206 191 076
a magyar allam készfizetd kezességet vallal
Kﬁlfbldi allampapir 41 862 44 970 0 0 0 0 41862 44 970
Ertékpapir, melyben foglalt kdtelezettség teljesitéséért

e P . A 0 0 0 0 0 0 0 0
kalf6ldi allam készfizeté kezességet vallal
Mggy’arorszagon bejegyzett gazc!glkpdo szervezet dltal 14773 20523 o 0 0 o 14773 20523
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény
Kulféldon bejegyzett gazdalkodé szervezet altal

oo P 0 0 0 0 0 0 0 0

nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet ltal 754312 796594 |0 0 0 o 754312 |796 594
nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény
Kulféldén belegyzett“hlt?llntezet altal nyilvanosan o 0 o 0 0 o 0 0
forgalomba hozott kétvény
Magyarorszagi helyl__onlformanyzat altal nyilvanosan o 0 o 0 0 o 0 0
forgalomba hozott kétvény
Kalféldi ?nklormanyzat altal nyilvanosan forgalomba o 0 o 0 0 o 0 0
hozott kétvény
Részvények 2 125 011 2679523 |0 0 0 0 2125011 [2679523
A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon nyilvanos |1 893 012  |2475432 |0 0 0 0 1893012 (2475432
forgalomba hozott részvény
Ma-on kibocsatott, nyilvanosan forg-ba hozott
részvény, melynek kibocsatéja kot. vallalt az altala
adott értékpapir fél éven beldli, barmely té6zsdére vagy JO 0 0 0 0 0 0 0

elismert értékpapirpiacra torténé bevezetésére és a
bev-nek nincs térvényi v. egyéb akadalya

Toézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, kulf6ldon kibocsatott, nyilvanosan 231 999 204 091 0 0 0 0 231999 204 091
forgalomba hozott részvény

Klfoldon kibocsatott, nyilvanosan forg-ba hozott
részvény, melynek kibocsatéja kot. vallalt az altala

adott értékpapir fél éven beldli, barmely t6zsdére v. 0 0 0 0 0 0 0 0
elismert értékpapirpiacra torténé bevezetésére és a

bev-nek nincs térvényi v. egyéb akadalya

Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési 1397436 1407775 |o 0 0 o 1397436 |1407775

értékpapir
Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap

befektetési jegye, ide nem értve az ingatlan befektetési]
Magyarorszagon bejegyzett ingatlan befektetési alap

422 498 416 876 0 0 0 0 422 498 416 876

P 812 045 811 286 0 0 0 0 812045 811 286
befektetési jegye
Kulfoldon, bEJegyz_ett befektetési algp_ befektetési jegye, 162 893 179 613 o 0 0 o 162 893 179 613
ide nem értve az ingatlan befektetési alapot
Kulfoldor) l?t_ejegyzett ingatlan befektetési alap o 0 o 0 0 o 0 0
befektetési jegye
Egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0 0 0 0 0 0
Jelzéloglevél 475 980 502 625 0 0 0 0 475980 502 625
Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal 475 980 502 625 o 0 0 o 475 980 502 625

kibocsétott, nyilvanosan forgalomba hozott
Kiilfoldon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal

. . g oz M 0 0 0 0 0 0 0
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozottjelzéloglevél
Hatéridés dgyletek 0 0 0 0 0 0 0 0
Opcids tgyletek 0 0 0 0 0 0 0 0
Repéiigyletek 0 0 0 0 0 0 0 0
SWAP iigyletek 0 0 0 0 0 0 0 0
Ingatlan 100 295 89 900 0 0 0 0 100 295 89900
Tagi kélcson 164 234 64 234 0 0 0 0 64 234 64 234
Kockéazatitékealap-jegy 0 0 0 0 0 0 0 0
Epekpapnr-kolcsonzesn ugyletekbdl szarmazé o 0 o 0 0 o 0 0
kovetelések
Egyeb, tc?zsden vagy mas szabdlyozott piacon jegyzett o 0 o 0 0 o 0 0
|ertekpapir
Kovetelés értékpapir Ugyletekbél 5414 5414 0 0 0 0 5414 5414
Kotelezettségek értékpapir tigyletekbdl 5179 5179 0 0 0 0 5179 5179

Az Onkéntes Pénztiri Agazatban nem Keriilt bevezetésre a vilaszthaté
portfolios és az elszamolo6 egységre épiilé nyilvantartasi rendszer.
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Ertékpapir allomany alakuldsa (adatok eFt-ban)
Nyilvantartasi Ertékelési

Piaci érték

Erték Kiilonbozet
1998 1837110 1678 225 57 061
1999 3494 545 3302 403 43 885
2000 5116 340 5035 794 37526
2001 7121 828 6 896 775 22 655
2002 9 380 567 8 930 024 184 873
2003* 11712 754 11 456 144 256 610
2004 15 882 890 14 246 057 1636 833
2005* 19 186 488 17 455 460 1731028
2006* 21 161 356 19 176 454 1984 902
2007+ 22 809 042 21 149 972 1659 070
2008 19359 610 20 584 664 1225054
2009% 21307 136 19 693 537 1613599

*223/2000. szami modositott kormédnyrendelet szerint 2003. janudr 1-jén nyité rendezé tételként az aktiv idébeli
elhatdroldsok, az értékvesztés és visszairdsok Osszege dtvezetésre keriilt az adott eszk6zhoz megnyitott értékelési
kiilénbozetbe.

A Pénztar befektetett eszkozeinek vagyonkezel6nkénti megoszlasat és azon beliil
az adott évben tortént véltozds mértékét az aldbbi tdbldzat mutatja. A targyévi
valtozas egyrészt az értékpapirok arfolyamvaltozasanak, madasrészt a jelentOs
kifizetések kovetkezménye. A nagyszdmu kifizetések miatt egyrészt az Erste
Alapkezel6 Zrt. ltal kezelt portfoliobol 2009. februar 19-én kivondsra keriilt 500
MFt, mésrészt a sajat vagyonkezelésbe vont Fedezeti tartalék terhére teljesitjiik a
folyamatos kifizetési igényeket.

Befektetett eszk6zok piaci értékének valtozasa vagyonkezelonként (eFt)

Nyit6 Targyévi Zaro
(2009.01.01) valtozas (2009.12.31)
CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. 3044 920 614 640 3 659 560
Concorde Alapkezel6 Zrt. 2 641 464 440 616 3 082 080
Erste Alapkezeld Zrt. 2875702 - 50731 2824971
Raiffeisen Alapkezeld Zirt. 2 565 341 364 453 2929794
Generali Alapkezel6 Zrt. 2 823 751 678 378 3502129
Sajat vagyonkezelés 5408 432 - 99 830 5 308 602
Osszesen 19 359 610 1947 526 21 307 136

Vagyonkezelok tevékenységének értékelése
A Vagyonkezelok tevékenységét és eredményességességét az IgazgatStanics

folyamatosan figyelte, értékelte illetve ellendrizte. A vagyonkezelok kore 2009.
évben nem véltozott.
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A Pénztir minden egyes VagyonkezelOre, a befektetésekre vonatkozéan egyéni
iranyelveket hatiroz meg, melyben az adott portfoliéra rogziti az egyes
értékpapirfajtdk ardnydnak elvart, illetve az ett6l az ardnytdl valé maximalis
eltérés mértékét is. EbbOl kifolydlag az egyes vagyonkezeldk teljesitményét nem
elsésorban az éltaluk elért abszolit hozam jellemzi a legjobban, hanem az adott
portfolidra szamitott referenciaindexhez viszonyitott eredmény.

Az alabbi tdbla a 2009. december 31-én kezelésben 1év6 vagyon piaci értékét, az
elért, egyéni szdmldra jovairt realizalt hozam és nem realizalt értékelési
kiilonbozet mértékét valamint a vagyonkezelok éaltal elért 2009. évi bruttd
hozamrita és az adott portfoliora vonatkozé referenciaindex teljesitményét
tartalmazza.

adatok eFt-ban
Kezelt vagyon | Felosztott hozam Brutté Referencia-

Vagyonkezel piaci értéke és értékelési Hozam-  portfolié

(2009.12.31) kiilonbozet rata hozama
CIB Alapkezel6 Zrt. 3 659 560 607 213 20,18% 20,00%
Concorde Alapkezel6 Zrt. 3082 080 416014 16,68% 16,96%
Erste Alapkezel6 Zrt. 2824971 446 937 21,04% 21,96%
Raiffeisen Alapkezel6 Zrt. 2929 794 360 065 14,21% 17,40%
Generali Alapkezel6 Zrt. 3502129 669 520 24,02% 24.90%
Sajat vagyonkezelés 5 308 602 822 704 16,70% 18,26%
Osszesen 21 307 136 3322453 18,61% 20,03 %

Ennek megfeleléen a vagyonkezeldk teljesitmény-értékelésének az alapja is a
referencia hozamtol vald eltérés mértéke. A vagyonkezelk dijazdsa két részbdl
tevodik 0Ossze, a fix dijbol és a sikerdijbol, mely utébbi a teljesitmény
fiiggvényében lehet pozitiv, de akér negativ is.

A kovetkez0 tablazat az év sordn kiszamlazott vagyonkezelési, letétkezelési, Keler
é€s Giro koltségek 0Osszegét, valamint az egyéb befektetésekkel kapcsolatos
raforditasok mértékét tartalmazza.

adatok eFt-ban

Vagyonkezel§ Vagyon- Letét- Keler és Giro,  Egyéb bef.

kezelési dij kezelési dij koltség kapcs. Koltség
CIB Alapkezeld Zrt. 5723 1323 380 0
Concorde Alapkezeld Zrt. 22 609 1220 448 324
Erste Alapkezeld Zrt. 3 846 1041 356 0
Raiffeisen Alapkezel6 Zrt. 2999 1071 319 302
Generali Alapkezeld Zrt. 7 059 1294 432 74
Sajat Fed. vagyonkezelés 11732 1971 407 229
Fedezeti dsszesen 53 968 7 920 2342 929
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Sajat befektetési tevékenység értékelése

A sajiat befektetési tevékenység az elmilt években vésdrolt értékpapirok
lejaratanak és kamatainak tdjra befektetését, illetve a havi tagdijak befektetését
foglalja magdban. A piaci ingadozasokat folyamatosan figyelemmel kisérve, az
elemzokkel és befektetési szolgdltatokkal torténd konzultdlds utdn a beérkezd
ajanlatok koziil az Igazgatétanacs elnoke valasztja ki a konkrét befektetési eszkozt
a kockézat és hozam vizsgélata utdn.

A Pénztar befektetési politikdjaval és kockazatvallalé képességével 6sszhangban a
piaci viszonyoknak megfelelden, kockazatmentes, dllamilag garantélt ért€kpapirok
vasarlasara keriilt sor. Mindemellett a Fedezeti portfoli6 esetében a
kockdzatmegosztds jegyében - egyéb piaci szegmensben rejlo értékek
kihasznéldsdval- a részvények mellé ingatlanba fektetd befektetési jegyek is
keriiltek a portfoliéba. A részvények ardnya atlagosan 14-15 %, a befektetési
jegyeké 8-9 % koriil mozgott.

Felosztott hozam és hozamrata alakulasa 2009. évben

A jogszabalynak megfeleléen hozam é&s értékelési killonbozet felosztasra
negyedévente keriilt sor. Az egyéni, valamint a szolgdltatdsi szdmladkra felosztdsra
keriil§ pozitiv hozam és értékelési kiillonbozet 6sszege 2009. évben 3.322.453 eF't
volt, amely a negyedéves zdrlati munkdk sordn az idétényezd és az egyenleg
alapjan keriilt rendezésre. A IV. negyedévben a Generali vagyonkezelo6 PKO
bankrészvényt vasarolt, amelynek jegyzése két litemben tortént. Az elsd litemben
3.894 Ft opcids dijat szamoltak fel, a masodik iitemben a korrigdltdk ezt dijat és
felszamitottdk a helyes moddositott dijtételt 5.000 Ft Osszegben. A két Osszeg
kozotti kiilonbség 1.106 Ft, amely a negyedéves hozamfelosztdsbol kimaradt. Az
0sszeg elszamolasara a 2010. 1. negyedéves hozamosztés keretében keriil sor.

A teljes pénztarra vonatkozé brutté hozamrata értéke 18,61%, mely a
nyugdijpénztar teljesitményét méri és a jogszabdlyban meghatdrozott képlet
szerint szamol. A koltségekkel csokkentett netté hozamrata értéke 18,23 %.

A Nyugdijpénztar a bizonytalan gazdasagi helyzet és az ebbdl ad6dé valtozékony
pénz és tokepiaci kornyezet ellenére alacsony kockazatvallalas mellett kiemelkedd
eredményt ért el a 2009. évben.

A hozamrata alakulasa

A Nyugdijpénztar megalakuldsanak €s miikodésének elsodleges célja, hogy
tagjainak a nyugdijkorhatdr illetve a szolgéltatdsra jogosultsiag elérésekor
megfeleld szinvonalu €s a tagok elégedettségét szolgdld szolgaltatast nyudjtson. Ez
csak akkor lehetséges, ha hosszu tdvon biztositja a Pénztar a tagok befizetéseinek
jogalkoté 4altal is megfogalmazdst nyert a 10 éves vdrakozdsi id6
meghatdrozaséval.
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A nemzetkozi gyakorlattal Osszhangban a Pénztiraknak az alapitastl kell
bemutatni tevékenységilk eredményességét a hozam adatok nyilvanossigra
hozatalaval, hiszen a Pénztir tevékenységét és elért eredményeit évekre
visszamendleg is vizsgélni kell.

Az alabbi tabla a Pénztar hozamratainak alakulasat tartalmazza %-os formaban.

2009 [ 2008 | 2007 [ 2006 | 2005 | 2004 | 2003 | 2002 | 2001 | 2000 | 1999 | 1998 | 1997
Teljes pénztar
Brutté hozamrita 18,61]-8,47] 6,50 | 9,19 | 12,33[ 18,40 4,85 | 9,70 | 8,71 | 7,29 |19,27]18,50| 26,78
Netté hozamrita 18,23]-8,72] 6,34 | 8,90 | 12,07 18,17 4,67 | 9,20 | 8,40 | 6,96 | 19,11]17,60]|22,95
Fedezeti tartalék
Brutté hozamréta 18,791 -8,61] 6,49 | 9,22 | 12,34[18,45] 4,94 | 9,40 | 8,78 | 7,20 | 18,52]18,50| 28,37
Netté hozamrita 18,39] -8,85] 6,32 | 8,94 | 12,08 18,22 4,76 | 9,00 | 8,47 | 6,86 | 18,36]16,00| 17,18
Inflacié 5,60 | 3,50 | 7,40 | 6,50 | 3,30 | 5,50 | 5,70 | 4,80 | 6,82 | 10,08 11,18|10,31| 18,42

1996-ban az dtlaghozam:

23,8% volt (19,80% inflacié mellett)

Az Agazat teljesitményét az inflicidhoz viszonyitva j61 mutatja a kovetkezo

grafikon:
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A Nyugdijpénztirak teljesitményének értékelésére az egy évnél hosszabb idétavra
vonatkozé mutatészamok alkalmasabbak, melyet a jogalkotok is felismertek, és a
Nyugdijpénztirak befektetései és gazdalkodasi szabdlyairdl sz616 kormédnyrendelet
modositas szerint minden nyugdijpénztar koteles a targyévet koveto év februar 28-
ig bejelenteni nemcsak az elmult év, de az elmilt tiz naptari év atlagos
hozamrétdjat is.

A Vasutas Nyugdijpénztir Onkéntes Pénztari Agazatianak 10 éves, 2000-
2009. évre vonatkozo, atlagos netté — koltségekkel csokkentett — hozamrataja
8,17% volt, amely hozam az elmdlt tiz évben atlagosan 2,27 szazalékkal
haladta meg az adott idészakra vonatkozé inflaciot.

Kockazati tokebefektetések, szabvanyositott iigyletek és egyéb jovobeni
kotelezettségek alakulasa:

Az tizleti év mérleg fordulénapjaig a Nyugdijpénztar le nem zart hataridés és
opcios iigyletekkel nem rendelkezett.

Az év folyaman a Fedezeti portfoliéban hataridds és opcids iigyletek kotésére is
sor kertilt.

Hatéridds iigyletek kizédrdlag fedezeti célbdl jottek 1étre, a kiilfoldon kibocsétott
értékpapirok  devizadrfolyam valtozdsdbol eredd kockazat csokkentése,
megsziintetése céljabol.

Ha a hataridés iigyletek eredményét kiilon vizsgaljuk, akkor Osszességében
veszteséget termeltek, azonban ha a teljes fedezeti poziciok eredményre gyakorolt
hatdsat vessziik alapul, akkor a pozicidkhoz tartozé részvény illetve befektetési
jegy eladdsokon keletkezett nyereség meghaladta a hataridos iigyletek veszteségét,
igy a pozicidk Osszességében nyereséget termeltek.

A hataridos tigyletek cash-flow-ra gyakorolt hatasat vizsgdlva elmondhatjuk, hogy
a hataridds iigyletek mindossze 1-2 hénapig voltak nyitott pozicidban, és addig is
csak kis mértékben befolyasoltdk az eredményt, majd zartuk Oket. Viszont a
hozzéjuk kapcsol6do értékpapirok vétele és eladdsa kozott 0,5 év illetve 1,5 év telt
el, és a jelentds tézsdei arfolyam ingadozasok miatt az eredményre nagyobb hatést
gyakoroltak mint a hatdridds ligyletek.

Opcids tigyletek a kiilfoldon kibocsétott értékpapirok jegyzéséhez kapcsoléddan
sziilettek, amelyek sordn, a Pénztar, mint régi tulajdonos, Uj részvények
megvételére szerzett opcids lehetoséget.

Az opcios ligyletek eredményre és cash-flow-ra gyakorolt hatdsa kedvezd volt,
hiszen az érintett részvényeket a jegyzéskor a piaci ar kb. 63%-4ért szereztiik meg,
€s az opciés iigylet 2 hénapos idOtartama alatt a részvények tOzsdei dra
folyamatosan emelkedett, és év végére a piaci értékilk majdnem a jegyzéskori ar
kétszeresét érte el.
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A Pénztar, mind az opciés mind a hataridés iigyleteket az iizleti év végéig
lezarta, igy nyitott poziciéval a mérlegkészités idészakaban nem rendelkezik.

Ertékpapir iigyletb6l szdrmazé jovébeni kotelezettségként tartjuk nyilvdn a
Fedezeti portfolidban, egy 2009. évben megkotott részvény vasarldsi iigylet
ellenértékét, amelynek pénziigyi teljesitése atnyulik a kovetkez0 iizleti év elejére.

Ertékpapir kolcsonzéssel vagy 6vadékhoz kotott iigyletekkel az Igazgatétandcs
dontése alapjan a Pénztar nem foglalkozik, igy kolesonbe adott vagy 6vadékként
évben nem voltak a Pénztar

kapott értékpapirok az adott iizleti

portfoliojaban.

A Pénztar tulajdondban a 2009. évben kockazati tokealap-jegyek nem voltak.

Immaterialis javak és targyi eszkozok alakulasa

< Nyit6 btt6 |Novekedés | Csokkenés | Atsorolas |Zaré btté érték
IMMATERIALIS JAVAK érték eFt eFt eFt eFt eFt
Bekeriilési érték 24 047 1025 0| 0 25073
Ertékesokkenés 17 490, 2522 0 0 20013
INett6 érték 6 557 5 060,

TARGYI ESZKOZOK

[Tartés befektetésli ingatlanok 93 092 0] 0] 0 89 900,
Gépek, berendezések 18 787 425 0] 0 19 212
IBekeriilési érték 111 879 425 0 0 109 112
Ertékcsokkenés 12 325 3253 0| 0 15578
INett6 érték 99 554 93 534

Gazdalkodast kozvetleniil jellemz6 mutatok

tartalékok targyévi tagdijbevétele / tartalékok targyévi dsszes bevétele:
tartalékok targyévi hozambevétele / tartalékok targyévi dsszes bevétele:

30%
45%

Bér és személyjellegli kiaddsok / mitkodéssel kapcsolatos targyévi kiadas és raf. 54%
Igénybevett és egyéb szolgaltatasok kiadasai / miikodéssel kapcsolatos

targyévi kiadds és raf.

munkaltatdi tagdijbefizetések / tartalékok targyévi Osszes tagdijbevétele:
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Egyéb mutatok

Eves étlagos taglétszam:

Egyéni szdamlak dlloményanak éves atlagos értéke:

Egy fore juté atlagos havi befizetés értéke:
Atlagéletkor:
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1.szamu tablazat

ként, jogcii kénti b ishi

Taglétszdm alakuldsa korév

— Tagsagi viszony évké6zi megsziinése |
Sorszam | PSZAF kod | Megnevezés Ev e1le'én Belzégﬁ At Ki3|é és Elhalilozés Szolgaltatas isgénxbevélele Egyéb mesgsz(inés'* Ev v;’agén M;’:d
a b [ d e f g

o1 740A01 16 0] 0) 0] 0] 0] 0 0]
002 |740A02 17 0] 0 0] 0] 0] 0 0]
003 |740A03 18 0] 0) 0] 0] 0] 0 0]
004 |740A04 19 1 2) 0] 0] 0] 0 3]
005 __|740A05 20 5] 2) 0] 0] 0] 0 7]
006 |740A06 21 12 5 0] 0] 0] 0) 17|
007 |740A07 22 39 6) 0] 0] 0] 0) 45]
008 |740A08 23 d 6| 0] 0] 0] 0) 55
009 |740A09 24 5§ 10 1 0] 0] 0 61
010 _|740A10 25 75] 9 1 0] 0] 0 83]
o011 740A11 26 120 8| 1 0] 0] 0 127I
012 740A12 27 214 6| 0] 0] 0] 0 220
013 |740A13 28 257] 3 1 1 0] 0 258]
014 |740A14 29 301 7| 4 1 0] 0 303]
015 |740A15 30 374 7| 15§ 1 0] 0) 3695]
016 |740A16 31 440] 3 19| 1 0] 0 423]
017 __|740A17 32 495] 13 40] 0] 0] 0 468

018 |740A18 33 639 6| 5§| 1 1 0 585 |
019 |740A19 34 731 12 68] 0] 1 0 674
020 _|740A20 35 760] 12 73 2] 1 0 696
021 740A21 36 771 19 92] 1 1 0) 696
022 740A22 37 877] 16 109 2] 1 0 781
023 |740A23 38 1016 14} 121 1 0] 0 908]
024 |740A24 39 1069 13 101 4 9] 0) 972]
025 |740A25 40 1169 31 122 5] 0] 0 1073
026 740A26 4 1309 21 169 2] 1 0) 1158
027 |740A27 42 1214] 32 136 1 1 0) 1108
028 |740A28 43 1 10ﬂ 13 114) 2] 0] 0) 1005
029 740A29 44 1141 26 128 3] 1 0 1035
030 _|740A30 45 1.095] 25] 125) 2] 0] 0 993]
031 740A31 46 1151 23 102 2] 4] 0 1 066
032 |740A32 47 1133 18] 106} 2] 2] 0 1 041|
033 |740A33 48 1264 34 151 4] 4] 0 1 139|
034 740A34 49 1331 22 131 2 8| 0 1212
035 _|740A35 50 1 285 28] 107] 3] 4 0) 1199
036 __|740A36 51 1362 30 117) 2] 12 0 1261
037 _|740A37 52 1409 24 119 7] 24 0 1283
038 _|740A38 53 1529 27| 117] 8] 39] 0 1396
039 |740A39 54 1 608] 20) 97| 7] 64] 0 1460]
040 __|740A40 55 1503 13 92| 13] 94 0 1317
041 740A41 56 1215 9 54 9] 72] 0) 1093
042 |740A42 57 1028 4 29 4 119 0 880
043 |740A43 58 932 0 18] 4 399 0 516]
044 |740A44 59 502] 1 6] 0] 159] 0) 338|
045 _|740A45 60 347] 2) 4] 3] 119 0 223]
046 |740A46 61 196 2) 0] 0] 72] 0) 126
047 |740A47 62 140 0 0] 1 53] 0 86
048 |740A48 63 70| 0 0] 1 26 0 43]
049 _|740A49 64 57] 0 0] 0] 17) 0 40]
050 _|740A50 65 31 0 0] 0] 7] 0 24]
051 740A51 66 26] 0 0] 0] 6] 0) 20]
052 |740A52 67 2j 0 0] 0] 7] 0 21
053 |740A53 68 25 0 0] 1 4 0) 20]
054 _|740A54 69 15 0) 0] 0] 4 0 11
055 |740A55 70 4 0 0] 0] 1 0 3]
056 __|740A56 71 8] 0 0] 0] 1 0 7]
057 |740A57 72 1 0 0] 0] 1 0 [}
058 _|740A58 73 2] 0 0] 0] 0] 0 2]
059 _|740A59 74 1 0 0] 0] 0] 0 1
060 _|740A60 75 1 0 0] 0] 0] 0 1
061 740A61 76 0] 0 0] 0] 0] 0 0]
062 |740A62 77 0] 0 0] 0] 0] 0) O]
063 __|740A63 78 0] 0 0] 0] 0] 0 0]
064 _|740A64 79 0] 0 0] 0] 0] 0 0]
065 |740A65 80 0] 0 0] 0] 0] 0 0]
066 __|740A66 81 0] 0 0] 0] 0] 0 0]
067 _|740A67 82 0] 0 0] 0] 0] 0) O]
068 __|740A68 83 0] 0 0] 0] 0] 0 0]
069 |740A69 84 0] 0 0] 0] 0] 0) O]
070 _|740A70 85 0] 0 0] 0] 0] 0 0]
071 740A71 86 0] 0 0] 0] 0] 0 0]
072 |740A72 87 0] 0 0] 0] 0] 0 0]
073 _|740A73 88 0] 0 0] 0] 0] 0 0]
074 |740A74 89 0] 0 0] 0] 0] 0) O]
075 _|740A75 90 0] 0) 0] 0] 0] 0 0]
076 _|740A76 91 0] 0 0] 0] 0] 0) 0]
077 |740A77 92 0] 0 0] 0] 0] 0 0]
078 _|740A78 93 0] 0 0] 0] 0] 0 0]
079 _|740A79 94 0] 0 0] 0] 0] 0 0]
080 _|740A80 95 0] 0 0] 0] 0] 0 0]
081 740A81 96 0] 0 0] 0] 0] 0) 0]
082 |740A82 97 0] 0 0] 0] 0] 0 0]
083 |740A83 98 0] 0 0] 0] 0] 0) 0]
084 |740A84 99 0] 0 0] 0] 0] 0 0]
085 _|740A85 100 0] 0 0] 0] 0] 0 0]
086 ___|740A86 Osszesen 33 537 584 2743 99| 1331 0 29 948
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2.szamii tablizat

Szolgdltatdst igénybevevdk létszdma korévenként

Szolgaltatas megnevezése | Ev elején) Ujigénybevevsk ] Lejart Ehalélozés Egyéb ok L Ev végén] Méd

Sorszam | PSZAF kéd| Megnevezés 1 2 3 4 5 6 7 8
a b C d e f g h
001 740C01 Mindésszesen 35 1 335] 8] 99| 0] 1263
| évkozi megsziiné
002__|740C1 Osszesen 3 0] 3

003 _|740C101 16

004 _|740C102 |17

005 |740C103 |18

006 __|740C104 |19

007 1740C105 {20

008 _|740C106 |21

009 |740C107 |22

010 _|740C108 {23

011 __|740C109 |24

012 _|740C110 |25

013 __|740C111 |26

014 |740C112 |27

015 |740C113 |28

016 |740C114 |29

017 |740C115 |30

018 |740C116 |31

019 |740C117 |32

020 |740C118 |33

021 _|740C119 (34

02z |740C120 |35

023 |740C121 |36

024 |740C122 |37

025 |740C123 |38

026 _|740C124  [39

027 _|740C125 |40

028 |740C126 |41

029 |740C127 |42
030 _|740C128 (43

031 __|740C129 |44

032 |740C130 |45

033 |740C131 |46

034 |740C132 |47

035 |740C133 [48

036___|740C134 149
037 1740C135 {50

038 _|740C136 |51

039 |740C137 |52

040 _1740C138  [53

041 |740C139 |54

042 |740C140 [55

043 __|740C141 |56

044 |740C142 |57

045 _|740C143 |58

046 |740C144 |59

047 _1740C145 |60

048 _|740C146 |61

049 |740C147 |62

050 |740C148 |63

051 |740C149 |64

052___|740C150 |65

053 |740C151 |66

054 |740C152 |67

055 |740C153 |68

056 |740C154 |69

057 _|740C155 |70

058 |740C156 |71

059 __|740C157 |72

060 |740C158 |73

061__|740C159 |74

062 _|740C160 |75

063 |740C161 |76

064 |740C162 |77

065 |740C163 |78

066___|740C164 |79
067 _|740C165 {80

068 |740C166 |81
069 |740C167 |82

070 |740C168 [83

071 __|740C169 |84

072 _|740C170 |85

073 __|740C171 186

074 |740C172 |87

075 |740C173 |88

076 _|740C174 |89

077 1740C175 {90

078 _|740C176 |91

079 |740C177 |92

080 _|740C178 |93
081 |740C179 (94

082__|740C180 |95
083 |740C181 |96

084 |740C182 (97

085 |740C183 |98

086 |740C184 [99

ololololololololololololololololololololololololololololololols vl sivivslwlwlo|nlslololvlolslololslolololololololololololololololololololololololololololololololololola
ololololololololololololololololololololololololololololololololololololslololxlololviololololslololololololololololololololololololololololololololololololololololololo]s
ololololololololololololololololololololololololololololololololslololo]~lolwlolaivivlolololololololololololololololololololololololololololololololololololololololololo]x
ololololololololololololololololololololololololololololololololololololololololololololololololololololololololololololololololololololololololololololololololololololo

ololololololololololololololololololololololololololololololololololololololololololololololololololololololololololololololololololololololololololololololololololololo]o
ololololololololololololololololololololololololololololololo|s sl lsivivislolslulwiviololvlolviololslolololololololololololololololololololololololololololololololololo]

087 _|740C185 |100

W
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Szolgaltatas évkozi megsziinése
088 |740C2 Osszesen 0] 1331 0 99| 0 1232
089 |740C201 16 0] 0) 0) 0) 0] 0)
090 |740C202 |17 0] 0 0 0 0] 0
091 740C203 |18 0] 0) 0) 0) 0] 0)
092 |740C204 |19 0] 0 0 0 0] 0
093 |740C205 |20 0] 0 0 0 0] 0
094 |740C206 |21 0] 0 0 0 0] 0
095 |740C207 |22 0] 0) 0) 0) 0] 0)
096 _|740C208 3 0 0 0 0 0 0
097 |740C209 4 0 0) 0 0) 0 0)
098 |740C210 5 0 0 0 0 0 0
099 |740C211 26 0] 0 0 0 0] 0
100 |740C212 |27 0] 0) 0) 0) 0] 0)
101 740C213 |28 0] 0) 0) 1 0] -1
102 740C214 |29 0] 0) 0) 1 0] -1
103 |740C215 |30 0] 0 0 1 0] -1
104 |740C216 |31 0] 0 0 1 0] -1
105 |740C217 |32 0] 0 0 0 0] 0
106 |740C218 |33 0] 1 0) 1 0] 0)
107__|740C219 4 0 0 0 0 1
108 |740C220 5 0 0 2| 0 -1
109 |740C221 6 0 0 1 0 0
110 |740C222 |37 0] 1 0 2 0] -1
111 740C223 |38 0] 0) 0) 1 0] -1
112 |740C224 |39 0] 5| 0) 4 0] 1
113 |740C225 40 0] 0 0 5| 0] -5)
114 |740C226 |41 0] 1 0 2 0] -1
115 |740C227 |42 0] 1 0 1 0] 0
116 |740C228 |43 0] 0 0 2 0] -2)
117 |740C229 |44 0] 1 0) 3 0] -2
118 |740C230 |45 0 0 0 0 -2|
119 |740C231 46 0 4 0) 0 2|
120 |740C232 |47 0 2 0 0 0
121 7400233 |48 0] 4 0 4 0] 0
122 |740C234 |49 0] 8| 0) 2 0] 6|
123 |740C235 |50 0] 4 0) 3 0] 1
124 |740C236 |51 0] 12 0) 2 0] 10
125 |740C237 |52 0] 24 0 7| 0] 17)
126 |740C238 |53 0] 35 0 8| 0] 27|
127 |740C239 |54 0] 64 0 7| 0] 57|
128 |740C240 |55 0] 94 0) 13 0] 81
129 |740C24 56 0 7. 0 5 0 67|
130 |740C24 57 0 11 0) 4 0 115
131 740C24 58 0 39 0 4 0 395
132 |740C244 |59 0] 159 0 0 0] 159
133 |740C245 |60 0] 119 0) 3 0] 116
134 |740C246 |61 0] 72) 0 0 0] 72)
135 |740C247 |62 0] 53 0 1 0] 52
136 |740C248 |63 0] 26 0 1 0] 25
137 |740C249 |64 0] 17) 0 0 0] 17)
138 |740C250 |65 0] 7| 0 0 0] 7|
139 |740C251 66 0] 6| 0) 0) 0] 6|
140 |740C252 67 0 7| 0 0 0 7|
141 740C: 68 0 4 0) 1 0 3
142 |740C254 69 0 4 0 0 0 4
143 |740C255 |70 0] 1 0 0 0] 1
144 |740C256 |71 0] 1 0) 0) 0] 1
145 |740C257 |72 0] 1 0) 0) 0] 1
146 |740C258 |73 0] 0 0 0 0] 0
147 |740C259 |74 0] 0 0 0 0] 0
148 |740C260 |75 0] 0 0 0 0] 0
149 |740C261 76 0] 0 0 0 0] 0
150 |740C262 |77 0] 0) 0) 0) 0] 0)
151 740C263 |78 0] 0 0 0 0] 0
152 |740C264 |79 0] 0 0 0 0] 0
153 |740C265 |80 0] 0 0 0 0] 0
154 |740C266 |81 0] 0 0 0 0] 0
155 |740C267 |82 0] 0) 0) 0) 0] 0)
156 |740C268 |83 0] 0 0 0 0] 0
157 |740C269 |84 0] 0 0 0 0] 0
158 |740C270 |85 0] 0 0 0 0] 0
159 |740C271 86 0] 0 0 0 0] 0
160 |740C272 |87 0] 0 0 0 0] 0
161 740C273 |88 0] 0) 0) 0) 0] 0)
162 |740C274 |89 0] 0 0 0 0] 0
163 |740C275 |90 0] 0 0 0 0] 0
164 |740C276 |91 0] 0 0 0 0] 0
165 |740C277 |92 0] 0 0 0 0] 0
166 |740C278 |93 0] 0) 0) 0) 0] 0)
167 |740C279 |94 0] 0 0 0 0] 0
168 |740C280 ES 0] 0 0 0 [y 0
169 |740C281 96 0] 0 0 0 0] 0
170 |740C282 |97 0] 0 0 0 0] 0
171 7400283 |98 0] 0 0 0 0] 0
172 |740C284 |99 0] 0) 0) 0) 0] 0)
173 |740C285 _|100 0l 0 0 0) 0l 0
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Fedezeti céltartalék alakuldsdnak teljes kiori bemutatdsa

3.szamu tablazat

Nagysdgrend: ezer forint
El526 év Targyév Maod
Sorszam | PSZAF kod Megnevezés 1 2 3
C d z

001 730EA1 |. Egyéni szdmlakon

002 |730EA101_[Nyit6 &lloméany 22 408 454 18 919 034

003 |730EA102 |T&rdyévben egyéni szamidkon jévairt 3252 997, 2862 630
szolgdltatasi célu bevételek (+)

004 730EA103 N!_as pepztarbql ;tler’)o ta}gok altal athozott tagi 29076 23 003
kovetelés egyéni szamlakon (+)

005 730EA104 |Egyéni szdmlakat megilleté hozambevételek (+) 1631 528 1545 033

006 |730EA105 (Ej}/)enl szamlakat megilletd értékelési kilénbozet 2853919 2817 192

007 730EA106 [Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) 0 0

008 730EA107 [Tartalékt6ke atcsoportositas (+/-) 7 12

009 730EA108 Szolgfaltat/aspk fedgzetere atcsoportositas 1663019 1 475 287
szolgdltatasi tartalékba (-)

010 730EA109 ;I:?goknak, kedvezményezetteknek visszatérités 2699 974 2301 200

011 730EA110 ?_A)as pénztarba atlépo tag kdvetelésének atadasa) 105 7071 68 932

012 730EA111 Egyéni s’zémlla’l,kat terheld szolgaltatasi céld 404 531 429 905
eqgyéb raforditasok (-)

013 730EA112 Egyéni szamle’lkat t,e’rhelo befektetésekkel 625518 1 066 616
kapcsolatos raforditasok (-)

014___|730EA113 |Egyéb valtozas (+/-) -50 360, -58 139

015 730EA114 |Egyéni szamlak zarédllomanya 18 919 034 20 766 825)

016 730EA2 Il. Szolgaltatasi tartalékon

017 ___|730EA201_[Nyit6 &lloméany 70 917 69 873

018 730EA202 Egyer}l szgmlarol targyévben atcsoportositott 1663019 1 475 287
szolgaltatdsok fedezete (+)

019 730EA203 N!_as pepztarbol atlépo tagok altal athozott tagi 0 0
kovetelés (+)

020 730EA204 (SJrz)oIgaltatam tartalékon jovairt egyéb bevételek 258 0

021 730EA205 S'_zcilga!ltatam tartalékot megilleté értékelési .20 330 19 622
kllonbozet (+/-)

022 730EA206 (SJ(z)oIgaItatasn tatalékot megilleté6 hozambevételek 8647 13393

023 730EA207 |Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) 0| 0

024 730EA208 |Tartalékt6kébdl atcsoportositas (+) 0) 0

025 |730EA209 |T290KNaK, kedvezményezetieknek nydjtott 1655 575 1451 861
pénztéri szolgaltatasok (-)

026 730EA210 I?goknak, kedvezményezetteknek visszatérités 0 0

027 730EA211 Mas pér,\ztérb’a atl,épé tag szolgaltatasi 0 0
fedezetének atadasa (-)

028 730EA212 Szolgaltatasok folydsitasaval kapcsolatos 0 0
kiadasok (-)

029  |730EA213 |Szolgaltatasi szamlat terheld egyéb kiadasok (-) 0 0

030 730EA214 Szolgaltatasi s,zém,la’kat terhel6 befektetéssel 2310 6171
kapcsolatos raforditasok (-)

031 730EA215 |Egyéb valtozas (+/-) 5247 0

032 730EA216 [Szolgaltatasi tartalék zar6 allomanya 69 873 120 143
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Likviditdsi tartalékok alakuldsdnak teljes korii bemutatdsa

4.szami

tablazat

Nagysdgrend: ezer forint

El626 év Targyév Mod
Sorszam | PSZAF kod Megnevezés 1 2
c d z

001 |730EB1 1. Likviditasi portfolié értékelési kiildnbdzetére

002 [730EB101 _|Nyitd &llomany 11 890 -1812

003 |730EB102 Tgrgyevl’)en likviditasi portfolié értékelési kiilbnbdzetére képzett 13 702 8740
céltartalék (+)

004 |730EB103 L|kv1d|lta5|,porltfql|o értékelési kilbnbdzet tartalékaba atcsoportositas
egyéni szamlardl (+)

005 |730EB104 leV|djta5|lpgrﬁollo’en?keleSI kilénbozet tartalékaba atcsoportositas
szolgdltatasi tartalékbdl (+)

006 |730EB105 L|I§V|Ei|t§s! p(?rtfollorerte'keleSI kilénbozet tartalékaba atcsoportositas 0 0
miikddési céltartalékbdl (+)

007 |730ER106 L|kV|’d|ta§| portfoli6 értékelési kilonbdzet tartalékanak egyéb 0 0
bevételei (+)

008 |730EB107 lev!d|FaS|’porFfoI|o értékelési kiilonbozet tartalékabol atcsoportositas 0 0
egyéni szamlara (-)

009 |730EB108 L|kV|d!taS|'p(l)rtfoho'ertekele& kilonbozet tartalékabol atcsoportositas 0 0
szolgaltatasi tartalékba (-)

010 |730EB109 L|I§V|9||tgs! pgrtfoho értékelési killonbozet tartalékabol atcsoportositas 0 0
miikddési célra (-)

011 730EB110 L|kv!d|ta§| portfolié értékelési kilonbdzet tartalékanak felhasznalasa 0 0
egyéb célra (-)

012 |730EB111 |Likviditasi portfoli6 értékelési killdnbdzet tartalékanak zaré allomanyal -1812 6928

013 |730EB2 Il. Azonositatalan befizetések befektetési hozamara

014 |730EB201 _|Nyitd dllomany 0| 0|

015  |730EB202 T’argyevbfan az a,zonosnatlan befizetések befektetési hozamara 0 0
képzett céltartalék (+)

016 |730EB203 Azon(,)sttatal,an beflzete§etk befe’ktletesll hqza}manak kockazati 0 0
tartalékdba atcsoportositas egyéni szamlarol (+)
Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati

017 |730EB204 tartalékdba atcsoportositds szolgaltatasi tartalékbdl (+) 0 0
Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati

018 |730EB205 |, talékaba atcsoportositas mikodési céltartalékbol (+) 0 0

019 |730EB206 Azon(,)sttatalan D?eflzetgsekl befektetési hozama kockazati 0 0
tartalékanak gyéb bevételei (+)

020 |730EB207 Azon(,)sttat,algn beflzetes,e!( befelftgteS[ holzamanak kockazati 0 0
tartalékabol atcsoportositas egyéni szamléra (-)
Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati

021 |730EB208 |, talékabol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba () 0 0
Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati

022 |730EB209 |, talékabol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba () 0 0

023 |730EB210 Azon(,)sttatalan beflzetle§ek befe,ktet’eSI hozaméanak kockazati 0 0
tartalékénak felhasznalasa egyéb célra (-)

024 |730EBR211 Azongsn’tatalan’ b'ef]zetes’ek befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékanak zaré allomanya

025 [730EB3 IIl. Egyéb likviditasi célokra

026 [730EB301 |Nyitd allomany 171 693 198 344

027 730EB302 |Targyévben egyéb likviditasi célokra képzett tartalék (+) 25 976 18 243

028 |730EB303 Eglyebl|I|§VIdIIaSI célokra képzett tartalékba atcsoportositas egyéni 675 729
szamlarol (+)

029 |730EB304 Egyep I|k\{|d!ta3| ce’lokta képzett tartalékba atcsoportositas 0 0
szolgéltatési tartalékbdl (+)

030 |730EB305 Egyeb |I|§VId!IaSI célokra képzett tartalékba atcsoportositas miikddési 0 0
céltartalékbdl (+)

031 730EB306 | Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék egyéb bevételei (+) 0) 0)

032 |730EB307 Eg}/eb’hkwdna& célokra képzett tartalékbol atcsoportositas egyéni 0 0
szamlara (-)

033 |730EB308 Egyep I|k\{|d!ta5| ce]okra képzett tartalékbdl atcsoportositas 0 0
szolgaltatasi tartalékba (-)

034 |730EB309 Eégﬁ;;tz_?kmdﬁ& célokra képzett tartalékbol atcsoportositas mikodési 0 0

035 |730EB310 ;Egyeb likviditasi célokra képzett tartalék felhasznalas egyéb célokra ( 0 0

036 [730EB311 |Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék zar allomanya 198 344 217 316
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Az Agazat pénzmozgdsainak bemutatdsa (Cash-Flow kimutatds)

5.szami tablizat

Nagysdgrend: ezer forint

El620 év Targyévl Mod
Sorszam | PSZAF kéd Megnevezés 1 3
[ z
001 730D01 Mukodgs és kiegészité vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti 3004 21 899
eredménye (+/-)
002 |730D02 I(:.n/tr)\aterlalls javak nett6 értékében bekdvetkezett allomanyvaltozas 4371 1 497
003 |730D03 Immateridlis javakra adott elélegek alloméany valtozasa (+/-) [o) [o)
Targyi eszkdzok (beruhazasok és beruhazasra, felljitasra adott
004 |730D04 ellegek kivételével) nettd értékében bekdvetkezett dllomanyvaltozas -2 878 1337
(+/-)
005 |730D05 Bfaruhlazasok, beruh&zasra, feldjitasra adott elélegek allomany 0 0
valtozasa (+/-)
006 |730D06 B_efgktc?ten penziigyi eslzkozlok (hosszu lejarati bankbetétek 976 487 419 759
kivételével) dllomany véltozasa (+/-)
007 |730D07 Kesgletek (kesgleteklre aqon e/lolegek kivételével) értékében 0 1128
bekdvetkezett dllomanyvaltozas (+/-)
008 730D08 Készletekre adott el6legek allomanyvaltozasa (+/-) o] 0]
009 __|730D09 Tartaléktoke allomany valtozasa (+/-) 35 867 19 351
010 730D10 Kévetelésallomany valtozasa (+/-) 19 700 27 379
011 |730D11 Forgdeszkézok kdzott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozésa (+/-) 2792 349 -2 305 507
012 |730D12 Mukodem ct[el!artale_k allomanyvaltozasa, céltartalékok egymas kozotti 5292 5 411
atcsoportositasa miatt (+/-)
013 |730D13 Meg nem fizetett tagdijak tartalék allomanyanak valtozasa (+/-) -3 137 -21 421
014 |730D14 HosszU lejaratl kdtelezettségek allomany valtozasa (+/-) [o) [0)
015 |730D15 Tagokkal szembeni kételezttségek allomany véltozasa (+/-) -272] 64
016 |730D16 Szallitdi kételezettség allomany valtozasa (+/-) -793 18 059
017 730D17 Hitelfelvétel, kapott kdlcsdndk (+) 0] 0]
018 730D18 Hitel, kblcson visszafizetés (-) 0] 0]
019 |730D19 Azonositatlan fiiggé befizetés allomany véltozasa (+/-) 605 884
020 _|730D20 Eqgyéb rovid lejaratu kotelezettség allomany valtozasa (+/-) 10 401 6 140|
021 |730D21 Hosszu lejarati bankbetétek elhelyezése (-) [0) [o)
022 __|730D22 HosszU lejaratu bankbetétek megsziintetése (+) o) o)
023 |730D23 Aktiv idébeli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) 780 -1 323
024 730D24 Passziv id6beli elhatarolasok allomany véltozasa (+/-) 129] 80
025 |730D25 Fedezeti céltartalékképzés (+) 986 822 5755178
026 |730D26 Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi céltartalékbol (+) 0] 0]
027 _|730D27 Fedezeti céltartalékba atcsoportosités tartaléktokébol (+) o) 12)
028 1730D28 Mas pénztartdl atlépd pénztartagok athozott tagi kovetelése (+) 29 076 23 003
029 _|730D29 Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbdl (-) 675 729
030 _|730D30 Mas pénztarba atléps pénztartagok atvitt tagi kovetelése (-) 105 707] 68 932
031 730D31 T’agokna}k, k’edvezmenyezetteknek visszatérités fedezeti 2699 974 2301 200
céltartalékbol (-)
032 |730D32 Fedezeti céltartalék felhasznalds szolgaltatasnyuijtasra (-) 1655 575 1451 861
033 |730D33 Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozas (+/-) -63 497| -57 410
034 |730D34 Likviditasi céltartalékképzés (+) 12 274 26 983
035 |730D35 Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbol (+) 675 729
036 |730D36 Likviditasi céltartalékba atcsoportositas tartaléktékébdl (+) o) o)
037 730D37 Likviditasi céltartalékbol atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 0] 0]
038 |730D38 Likviditasi céltartalék atcsoportositas tartaléktékébe (-) [0) [0)
039 |730D39 Egyéb likviditasi céltartalék allomanyvaltozas (+/-) [1) o)
040 __1730D40 Pénzeszkdz véltozas 336 582 65 890
041 |730D401 _ |Készpénz allomany valtozasa (forint- és valutapénztar) -524 -48
Szamlapénz (pénztari elszamolasi szamla, éven belli lejaratu forint
042 |730D402 |és deviza betétszamlak, egyéb elkllonitett betétszamlak) allomany 337 106 65 938
valtozésa

42



Osszefoglalé

A Vasutas Nyugdijpénztar Onkéntes Pénztiri Agazata a valtozé gazdasagi
koriilmények ellenére a beszdmolasi iddszakban is megdrizte stabilitisiat. Az
Agazatndl maradéktalanul érvényesiiltek a jogszabalyokban, az Alapszabalyban és
Szabélyzatokban foglaltak. A munkavégzés megbizhat6 és ellendrizhetd volt. Az
Agazat célkitlizése a gazdasagos, iigyfélorientdlt mikdés, a pénztirtagok igényeit
kielégitd szolgaltatdsok nyujtdsa, biztositva volt.

A beszamoldsi idészakot érintd jogszabdlyi valtozdsok gyakorlati végrehajtisa és
ezzel Osszefiiggésben az Alapszabdly, a kapcsolodo szabalyzatok médositisa és
egységes szerkezetben torténd elkészitése megtortént.

A Kiildottkozgytlés és az Igazgatdtanics elé terjesztett anyagok, Osszedllitdsok
részletesek és szakszerliek voltak, amelyek eldsegitették a pénztartagok érdekeit
szolgélé megalapozott dontések meghozatalat.

Az Onkéntes Pénztari Agazat 2009. évben is kovetkezetesen megtartotta a
jogszabdlyi  rendelkezéseket,  érvényre  juttatta az  Alapszabdlyban,
Szabélyzatokban foglaltakat, valamint a Kiildottkozgyiilés és az Igazgatdtanacs
altal hozott hatdrozatokat.

A 10 éves viarakozési id6 leteltéhez és a szolgdltatdshoz kapcsol6dd jelentds
Osszegl kifizetések ellenére a fizetoképesség és a kotelezettségek osszhangja, a
folyamatos iigyvitel, a stabil személyi dllomany biztositva volt.

Kiemelt figyelmet forditottunk a pénztartagok vagyondnak kezelése kapcsan a
befektetési tevékenységre, €s arra torekedtiink, hogy a valtozé pénzpiaci
viszonyok kozott, alacsony kockdzatvallalds mellett minél magasabb hozamot
érjiink el.

Az lgyfélszolgilat az érdekl6ddk részére minden esetben megadta a sziikséges
felvildgositast. Biztositottuk, hogy az informacid-aramlds, a kapcsolattartis
hatékonysaga és szinvonala a jelentkezd igényeket kielégitse.

Az Onkéntes Pénztari Agazatndl pénzmosés gyaniija - az el6z6 évekhez hasonléan
- nem meriilt fel. A Pénzmosds és a terrorizmus finanszirozdsa megel6zésérol és
megakadalyozasardl sz6l6 Szabdlyzatban foglalt eldirdsok megtartdsa biztositott
volt, amelyet az Ellendrz6 Bizottsdg vizsgélata is megerdsitett.

Budapest, 2010. aprilis 15.

77 Y £
=y T = ' ey 4 vz
”(@g Dr. Kurucsai Laszlo
BUDAPEST igazgatotanacs elnoke
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Maganpénztiri Agazat
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Az Agazat gazdalkodasat befolyasolé koriilmények

1. A szamviteli politika meghatarozé elemei, valtozasa. A valtozas
eredményre gyakorolt hatasa.

Az Agazatban 2009. janudr 1-jétSl bevezetésre keriilt a vilaszthat6 portfolids és
az elszamold egységre épiilé nyilvantartasi rendszer. A portfolidt nem valaszto
pénztartagok egyéni szdmldit az életkor figyelembe vételével a jogszabdly altal
eloirt portfolidba kételezéen besoroltuk.

A szamviteli politikdban megfogalmazottak maradéktalanul érvényesiiltek. A
Pénztar az Agazat vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetére haté eseményekrél a
kettés konyvvitel rendszerében folyamatosan a rendeletekben foglaltak szerint
tizemgazdasagi szemléletli nyilvantartast vezet, és azt az iizleti év végével, illetve
a tagi analitikdt havonta lezdrja. Az Agazat a Feliigyelet részére negyedévenként
jelentést készit.

Az lizleti év az az idOtartam, amelyrdl az éves pénztiri beszdmold késziil. Az
iizleti év id6tartama 12 naptari hénap, amely megegyezik a naptari évvel.

A Pénztir meghatirozta a lényegesnek mindsitett eseményeket (értékeket) -
amelyeknek elhagydsa vagy téves bemutatdsa befolydsolja a beszamol6 adatait, a
felhasznalok dontéseit és a pénztartagok informalasanak teljességét - és azokat az
éves beszdmoldban alkalmazta.

A mérlegben szereplé Osszes eszkoz a kovetkezo f6 csoportokba van sorolva:

®
%

a mitkodést szolgald (mitkodési céli) eszkozok,

a nyugdijszolgéltatds fedezetéiil szolgald eszkdzok,

likviditasi fedezetet szolgalo (biztonsagi céli) eszk6zok,

azonositatlan befizetések befektetéseinek fedezetéiil szolgald eszkozok.

%

*

®
L4

%

*

Elkiilonitve tartjuk nyilvan a sajat vagyonkezelésben 1évo és a vagyonkezelésre
atadott értékpapirt. Kiilon fokonyvi szamlan vezetjiik az értékelési kiillonbozetet
és annak tartalékat portfolionként.

A mérlegvalédisdg biztositdsa érdekében tartalékonként kiillon nyilvantartast
vezetiink.

A 2009. évben bekovetkezett jogszabdlyi valtozasok a Vasutas Nyugdijpénztar
Szamviteli Politikdjaban és egyéb szabdlyzatokban &dtvezetésre keriiltek. Ezen
valtozasok jelentés hatdst nem gyakoroltak az eredményre.

A 2007. januar 1-jével bekovetkezett valtozas eredményeként az APEH kozponti
bevalldsdnak és a tagdijak beszedésének a pénztarak felé torténd ataddsdhoz
sziikséges informatikai szerkezet folyamatosan valtozik, ezért a maganpénztarak
folyamatosan Ujabb feldolgozdsi problémdval szembesiiltek. Az egységes
gyakorlat kialakitdsa érdekében a Stabilitds Pénztarszovetség a munkacsoportjan
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keresztiil kozvetitd és koordindld szerepet vallalt a pénztarak és az ad6hat6sag
kozott. Ennek eredményeként irdsban folyamatos a pénztirak tdjékoztatésa.

2. A pénziigyi terv teljesitését és a gazdalkodast befolyasolé események

A pénziigyi tervben éves szinten 100 fé6 Gj belépoé pénztartaggal ¢s 150 f6
tagsagi viszony megsziinéssel szamoltunk. Ilyen feltételezések mellett iranyoztuk
eld, hogy a tervidészak végén a pénztartagok varhaté szdma 8.329 6, a
tagdijfizetd pénztartagok zar6 létszama 7.812 f6, a tagdijat nem fizetok szadma
517 f6.

A beszamolasi idoszak nyité taglétszama 8.325 f6, a belépé tagok szama 70 f6,
amely 30 fovel kevesebb a tervezettnél.
A tagsagi viszony megsziinés 589 f6, amely 439 fével meghaladta a tervezettet.

A beszamolasi idoszak végén a zaré taglétszam 7.806 f6. A tagdijfizetok szama
7.200 fo, a tagdijat nem fizeté6 pénztartagok szama 606 f6. A tagdijat nem
fizetok koziil 29 fonek az egyéni szamla egyenlege O Ft.

Az év folyamédn a 0 egyenlegli egyéni szamldk csokkentek, mert rendezésiik
érdekében a Feliigyelet az orszdgos nyugdijbiztositasi szervvel egyiittmitkodve
listaval latta el a pénztirakat. Ennek alapjan a pénztirak nagy szdmu rendezést
tudtak végrehajtani, amely pénztarunknal is megmutatkozik.

A tagdij mértéke a maganpénztartag éves jovedelmének (nyugdijjarulék alap) 8
%-a. Atlagos tagdijalapként 208.371 Ft/h6 atlagos havi brutté bér 8 %-nak és a
tagdij kiegészités alapul vételével 1.573.598 eFt éves tagdijbevételt terveztiink.
Ezzel szemben a tagdijbevétel 1.632.591 eFt, amely 58.993 eFt-tal magasabb a
tervezettnél.

A jogszabdly rendelkezése alapjén a tagdijat nem vagy részben fizetd pénztartagok
tagdijhatralékat a nyugdijpénztir tagdijkovetelésként 135.220 eFt Osszegben
eloirta.

A tagdijkovetelés 0sszegérol €s a hatralék rendezésének maédjardl, illetve a tagdij
fizetési kotelezettség teljesitésérol az érintett pénztartagok a szamlaértesito
kiadésa alkalméval tdjékoztatdst kaptak.

A tagdijkovetelés Osszege alapjdn a beszamol6-készitési és konyvvezetési
kotelezettség sajatossagairdl szolo kormanyrendelet rendelkezésének megfelelden
100 %-ban céltartalékot képeztiink és meg nem fizetett tagdijak céltartalékaként a
forrasok kozott tartjuk nyilvan 18.133 eFt 6sszegben.

A nem rendezett tagdijkovetelések, illetve azok céltartaléka a tagsagi viszony
megsziinésekor keriilnek kivezetésre a raforditdsokkal szemben. A tagdijkovetelés
kivezetésének Osszege a fedezeti tartalékban 766 eFt, a muikodési tartalékban 42
eFt, a likviditasi tartalékban 3 eFt volt.
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A fedezeti tartalék tervezett bevétele 2.158.637 eFt. A tényleges bevétel
3.992.361 eFt. A bevételbdl a tagdijbevétel és egyéb befizetések Osszege
1.560.088 eF't, amely 57.300 eFt-tal meghaladja a tervezett dsszeget.

Az éathozott fedezeti Osszeg 20.753 eFt, amely 2.739 Ft-tal haladta meg a
tervezettet.

A pénziigyi miiveletek  tervezett bevétele 637.835 eFt volt, amely a
befektetésekkel kapcsolatos raforditdsok - vagyonkezel®6i, letétkezeldi, Keler, Giro
dijak - kivételével tartalmazta a realizdlédott bevételt, a felosztott értékelési
kiilonbozetet és az értékvesztést.

A targyévi befektetési tevékenység bevétele 2.383.862 eFt, amelybdl
hozambevétel 808.967¢Ft, az értékelési kiilonbozet 1.574.895 eFt. A fiiggd
szamlan jovairt munkaltat6i hozam fedezeti része 27.658 eFt.

A fedezeti tartalék tervezett kiaddsa 159.321 eFt. A tényleges kiadas 1.555.254
eFt. A kiadds 1.395.933 eFt-tal meghaladta a tervezett mértéket, amely
valamennyi tagsagi jogviszony megsziinési jogcimet érintett.

Evkozben két jogszabalyi véltozasra keriilt sor, egyrészt a tirsadalombiztositasi
rendszerbe torténd visszalépési lehet6ség megnyitdsa, mdasrészt az atlépésre
vonatkozé szabdlyok megvaltozdsa. Mindkét véltozas jelentOs hatdst gyakorolt a
fedezeti tartalék bevételére és kiaddsdra.

Egyosszegli szolgéltatds tervezett Osszege 3.535 eFt, a tényadat a tervezettnél
magasabb 23.530 eFt. A tdrsadalombiztositdsi rendszerbe torténd visszalépés
miatt tervezett 6sszeg 10.607 eFt, a tényadat 453.643 eFt. A kedvezményezettek
(6rokosok) részére tervezett kifizetés osszege 7.078 eFt, a tényadat 25.258 eFt. A
mds pénztirba atvitt fedezeti Osszeg tervezett mértéke 107.470 eFt, a tényadat
386.150 eFt.

A pénziigyi miiveletek tervezett koltsége (vagyonkezeldi, letétkezel6i és egyéb
pénziigyi miiveletek: Keler, giro) 30.631 eFt. A ténylegesen kifizetett Osszeg
665.907 eFt. A kiadasi oldalt terheli az arfolyamveszteség 642.233 eFt sszegben,
amely egyrészrol a megnovekedett kifizetések miatt torténd értékpapir eladésra,
masrészrél  az  értékpapirok  kereskedéséhez ~ kapcsoléddé  dtmeneti
arfolyamveszteségekre vezethetd vissza.

Az eltdvozé pénztirtagok meg nem fizetett tagdijainak hitelezési vesztesége a
raforditdsokkal szemben 766 eFt volt.

A tagsagi viszony megsziinéséhez kapcsolodé Kkifizetéseket a Nyugdijpénztar
maradéktalanul teljesitette, likviditasi probléma nem meriilt fel. A kifizetésre
keriil6 888,5 millio Ft a fedezeti tartalék alakulasanal érzetette hatasat.

A miikodési tartalék tervezett bevétele 75.052 eFt. A tényleges bevétel 72.751
eFt. A tervezett mértéktdl elmaradt 6sszeg 2.301 eFt, amely a terven feliili
tagsdgi viszony megsziinések nagy szdmadra vezethetd vissza. A mds pénztirba
atlépo tagok atlépési dija az egyéni szamla Osszegének egy ezreléke, amely 453
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eFt bevételt eredményezett. Az eltdvozd pénztartagok meg nem fizetett tagdijainak
rendezése az egyéb bevételekkel szemben 42 eFt volt. A pénziigyi miveletek
tervezett bevétele 3.634 eFt, a tényadat a tervezettnél magasabb 3.889 eFt.

A miikodési tartalék tervezett kiaddsa 71.632 eFt. A tényleges kiadas
71.152eFt, amely 480 eFt-tal kevesebb tervezett mértéknél. A targyévi bevétel a
muiikodési kiaddsokra fedezetet nytjtott.

A miikodéssel osszefiiggé kozos koltségek (anyagkoltség, igénybe vett

szolgéltatasok, rendezvények, posta- és nyomdakoltség, kiildottkozgytilések,
kozos kiadvanyok, rekldm, propaganda, hirdetés) az el6z6 évi III. negyedévi
taglétszam ardnyaban (80 — 20 %) keriiltek megosztasra a két Agazat kozott. A
vallalkozas, illetve megbizds keretében foglalkoztatott konyvvizsgdlo, aktudrius és
rendszergazda véllalkozasi (megbizasi) dijanak megosztasi ardnya 50 — 50 %.

A kozos koltségek kifizetése, illetve dtutaldsa az Onkéntes Agazat
foly6szamléjarol torténik és az elszdmoldsra — a havonta elszdmoldsra keriild
személyi jellegli koltségek kivételével - negyedévenként keriil sor.

A pénztar gazdalkodasat tobb negativ koriilmény befolyasolta. Az Agazatba
belépd pénztartagok szdmadnak kedvezdtlen alakuldsa a legnagyobb munkdéltatéi
partneriinknél végrehajtott jelentés ardanyd létszamleépitésre vezethetd vissza.
Ezzel fiigg 0ssze a nyugdijazdsok szdma is. A tagsdgi viszony megsziinésnél a
tervezett mértéket meghaladd szdmadatok valamennyi tagsagi viszony megsziinési
jogcimet érintettek és jelent6sen befolydsolta a mar emlitett két jogszabalyi
véltozas.

A miikodési tevékenységnél az egyes koltség nemeket vizsgdlva megédllapithato,
hogy a tervezettnél alacsonyabb koltségfelhaszndlds az anyagkoltségben, személyi
jellegli koltségben jelentkezik. A tervezettet meghaladé a mértékii felhasznalas
van az értékcsokkenési lefrdsnal.

A miikodési tevékenység kedvezden alakult, a miikodés pozitiv eredménye
1.599 eFt. A miikodési tartalékba keriil elszamolasra a fiiggd befizetések
befektetési hozamanak miikodési része 1.263 eF't 6sszegben.

A likviditasi tartalék tervezett bevétele 5.366 eFt. A tényleges bevétel 7.205
eFt. Ebbol az eltavozé pénztartagok meg nem fizetett tagdijainak rendezése az
egyéb bevételekkel szemben 3 eFt volt. A bevétel tartalmazza a fiiggd szamlin
jovairt munkaltatéi hozam likviditasi részét 26 eFt dsszegben.

A likviditasi tartalék tervezett kiadasa 633 eFt, tényleges kiadas 5 eFt, amely a
befektetés raforditisa. Ebbol az  eltivozd pénztartagok meg nem fizetett
tagdijainak hitelezési vesztesége a réaforditdsokkal szemben 3 eFt volt. A tervtdl
valé eltérés a vagyon- és letétkezel6i dijak alakuldsara vezethetd vissza.

Az azonositatlan befizetések befektetésének hozamara képzett céltartalék

tervezett osszege 6.541 eFt. A tényadat 33.418 eFt. A tervtdl valo eltérés oka,
hogy a bevalldsi adatok hidnydban a kezelt dllomdny Osszege hosszabb idon
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keresztiil fiiggd szdmlan volt. A fiiggd szamlardl kiegyenlitett bevallasok soran
ezen 0sszegbdl 29.129 eFt a harom tartalékra felosztasra keriilt.

Az azonositatlan (fiiggd) befizetések nyitd Osszege 95.139 eFt, a zar6 allomany
37.199 eFt. EbbOl az adohatésédg altal atutalt, de bevalldsi adatok hidnya miatt a

munkaltatdi fiiggd szamlan kezelt dllomany Osszege 32.564 eFt.

A fliggl befizetések allomany valtozasa: (e Ft.)

Datum Nyito Targyid Targyid Zaro Visszautalt Egyéni szamlan
novekedés | csokkenés jovairt
09.01.01-01.31 95 139 472 665 298 034 269 770 48 297 986
09.02.01-02.28 269 770 346 562 231 041 385 291 0 231041
09.03.01-03.31 385291 376 239 254 720 506 810 3894 250 826
09.04.01-04.30 506 810 932 427 873 786 565 451 0 873 786
09.05.01-05.31 565 451 392444 261 629 696 266 0 261 629
09.06.01-06.30 696 266 407 249 822 484 281 031 450 822 034
09.07.01-07.31 281031 1184 082 1053 635 411478 0 1053635
09.08.01-08.31 411 478 377 378 251 585 537 271 0 251 585
09.09.01-09.30 537 271 1220854 1597 013 161112 1187 1595 826
09.10.01-10.31 161112 865 155 749 423 276 844 834 748 589
09.11.01-11.30 276 844 666 383 802 894 140 333 0 802 894
09.12.01-12.31 140 333 612 152 715 287 37 199 7 715 280
Osszesen: 7 853 590 7911531

3. Alkalmazotti allomany alakulasa

A Pénztir személyi édllomanydban valtozds nem kovetkezett be. A Pénztar
mindkét Agazatra KkiterjedSen munkaviszony keretében 10 fével végzi a
gazdalkodasi és iigyviteli feladatok ellatasat. Ezen tilmenden 1 f6 megbizési
jogviszonyban van foglalkoztatva.

A személyi allomény koltségébdl 1 f6 bérkoltsége 100 %-ban a Maganpénztari, 3
6 bérkoltsége 100 %-ban az Onkéntes Pénztiri Agazatot terheli. A tobbi
foglalkoztatott bérkoltsége, illetve megbizasi dija az el6zo év II1. negyedév zaro
taglétszamanak aranyaban (80 - 20 %) keriil megosztasra a két Agazat kozott.

A tiszteletdij novekedése a Kiildottkozgytlés dontésének megfeleléen 5 %-os
mértékii volt. Az Igazgatétanics tagjai részére 6.319 eFt, az Ellen6rz6 Bizottsag
tagjai részére 3.688 eFt, osszesen 10.007 eFt tiszteletdij keriilt kifizetésre. Az
ligyvezetd igazgato részére - aki egyben a jogészi feladatokat is ellatja - kifizetésre
keriil6 Maganpénztari Agazatot terhel$ dsszeg 3.978 eFt.

4. Taglétszam alakulasa
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A beszamolasi iddszak nyit6 taglétszama 8.325 £6. Az év folyaman aj belépé 70
f6, amely 30 fOvel elmaradt a tervezett (100 f6) mértéktdl. A tervezett tagsagi
viszony megszinés 150 f6 volt. Ezzel szemben a tényleges tagsagi viszony
megsziinés 589 f6, amely 439 fovel meghaladta a tervszamot.

A tagsagi viszony megsziinésének jogcimei:

Egyosszegl szolgaltatas 12 f6.
Kedvezményezett (6rokos) részére torténd kifizetés 14 £6.
Térsadalombiztositdsi rendszerbe visszalépd 235 f6.
Atlépd masik pénztirba 328 £6.
Osszesen: 589 fo.

A beszamolasi id6szak zaré taglétszama 7.806 f6, a tagdijfizeték szama 7.200
£6. A Pénztar mindkét Agazatanak tagja 4.404 £6, amely 1.403 f3vel kevesebb,
mint 2008. évben. Ennek oka egyrészt az Onkéntes pénztirtagsigi viszony
megsziinés, masrészt a jogszabdlyvaltozds eredményeként a magidnpénztari tagok
visszalépése a tarsadalombiztositasi rendszerbe, illetve mds maganpénztarba
torténd atlépés.

A taglétszam alakuldsat a kovetkez6 diagramm szemlélteti.

Taglétszam alakulasa (f6)
1998-t61 2009-ig

A taglétszam alakulasat korévenként, jogcimenkénti bontasban a kiegészito
melléklet 1. szamu tablazata tartalmazza.

5. Szolgaltatas, kifizetés
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A Pénztar a 39 éves atlagéletkorra tekintettel a hosszd és a rovid tavi pénziigyi
tervben jaradék szolgéltatdst nem tervezett. Ezzel 6sszhangban a Pénztér jelenleg
jaradékot nem folyosit.

Nyugdijazasra tekintettel egyosszegii kifizetést 12 f6 részére teljesitettiink, amely
a tervezett 5 f0s tagsagi viszony megsziinést meghaladta.

A szolgéltatassal kapcsolatban felmeriilt pénztari koltség 3.376.129 Ft. A
koltségek nemenkénti megosztdsa: anyag koltség 715.046 Ft, személyi jelleg
koltség (bér + jarulék) 2.347.165, utalas koltsége 313.918 Ft. A kiadasokbdl
433.621 Ft elszamoldsa a pénztartagok terhére tortént, (a szdmlaegyenleg 1
ezreléke Ft/f6) 2.942.508 Ft miikodési koltségként keriilt elszamolasra.

A nyugdijszolgaltatasban részesiillok igényének Kielégitése és a Kifizetés a
fedezeti tartalék terhére megtortént, a sziikséges osszeg biztositott volt.

A nyugdijszolgaltatast igénybevevok, illetve nyugdijszolgaltatast év kozben
megsziintetok létszamat korévenként, jogcimenkénti bontasban a Kiegészitd
melléklet 2. szamu tablazata tartalmazza.

6. Tartalékok alakulasa

A tartalékok ardnydnak meghatdrozdsdndl a Pénztir a hosszd és a rovid tavd
pénziigyi terv készitésénél a rendelkezésre all6 informéciok alapjan koriiltekintéen
jart el. Az elére nem tervezhetd véltozo koriilmények a rovid tivd pénziigyi
tervben keriiltek figyelembevételre.

A hosszu tavu tervben 2009. évre vonatkozdan 3 %-os hozam alapulvételével a
fedezeti tartalék tervezett bevétele 1.7 milliard Ft, a rovid tavu tervben a 2009.
janudr 1-jétél bevezetésre keriilt vdlaszthaté portfolidés rendszerre tekintettel a
harom portfoliéra az éves brutté hozam mértékének 6 %-os hozam alapulvételével
2,1 millidrd Ft. A tényleges bevétel 4 milliard Ft volt.

A tényleges bevétel a hosszd és rovid tavd tervben meghatirozott Osszegnél
magasabb, amelynek oka a pénzpiac kedvezd folyamatainak alakuldsa.

A hosszu tava tervben a fedezeti tartalék tervezett kiadasa 113.282 eFt volt, a
rovid tava tervben 159.321 eFt. A tényleges kiadas 1.555.254 eFt, amely a
hosszi és a rovid tavu tervben meghatarozott osszegeket meghaladta. Ennek egyik
oka a pénztirak kozott a piacon kialakult erdszakos piacszerzés, amely mds
pénztirba  torténd  atléptetés  formdjaban  valdsult meg, illetve a
tarsadalombiztositdsi rendszerbe torténd visszalépés megnyitasa.

A hosszu tavua tervben a likviditasi tartalék tervezett bevétele 18.374 eFt volt, a

rovid tavd tervben 5.366 eFt. A tényleges bevétel 7.205 eFt. A szamadatokbdl
kitlinik, hogy a tényleges bevétel a hosszi tavi tervben foglaltaktdl elmaradt, de a
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rovid tavu tervben meghatdrozott 0sszeget meghaladta. A befektetési bevétel
magasabb Osszege a kedvezd pénzpiaci folyamatokra vezethetd vissza.

A hosszu tavu tervben a likviditasi tartalék tervezett kiadasa 664 eFt volt, a rovid
tavd tervben 633 eFt. A tényleges kiadas 5 eFt. A tervektdl torténd eltérés a
vagyon- és letétkezel6i dijak alakuldsdnak eredménye.

A pénztar likviditasi helyzete Kiegyensilyozott, ezért a tartalék terhére
atcsoportositast nem kezdeményeztiink.

2009. januar 1-jétdl az azonositatlan befizetéseket befektetési hozamanak
fedezetét 6ndlld tartalékban kell nyilvantartani. Ezért a hosszu tava tervhez vald
viszonyitds nem lehetséges. A rovid tavi tervben a fiiggd allomany befektetési
eredményét 6.541 e Ft-ban terveztiik, a tényadat 33.418 eFt. A nagyfoku eltérés a
tobb hdnapon keresztiil kezelt pénzeszkozok kamata, melyet a bevallasok
megérkezéséig fiiggdszamlan kell kezelni. A fiiggd szamlardl kiegyenlitett
bevalldsok sordn ezen dsszegbdl 29.129 eFt a hdrom tartalékra felosztasra kertilt.

A hosszd és rovid tavu tervben azzal szdmoltunk, hogy a miikodési bevételek
fedezik a kiaddsokat. A tényadatok ezt aldtamasztjdk, a mikodés pozitiv
eredménye 1.599 eFt.

A pénztir a jogszabalyi eléirasoknak megfeleléen a miikodés befektetési
portfoliojanak értékelési kiilonbozetére - idGaranyosan jaré kamatbol és piaci
értékitéletb6l adodo értékelési kiilonbozetre - képez céltartalékot. Ennek
felhaszndldsa a befektetés realizalasakor torténik.

A pénztir a szokdsos mikodési tevékenységének fedezésére mukodési
céltartalékot a jogszabdlyi rendelkezés alapjan nem képezhet. A jovObeni

kotelezettségre céltartalékot nem képeztiink, mert nem volt jovObeni kotelezettség.

Fedezeti tartalék bevételei (eFt)

Tagdijbevétel 1.559.128
Szolgaltatasi céli egyéb bevétel 194
Athozott fedezeti sszeg 20.753
Meg nem fizetett tagdijak rendezése 766
Pénziigyi muiveletek bevétele 2.383.862
Fiiggd befizetések befektetési hozamdnak dtcsoportositdsa 27.658
Osszesen: 3.992.361

Fedezeti tartalék kiadasai (eFt)

Mas pénztarba atvitt fedezet 386.150
Térsadalombiztositdsi rendszerbe visszalépd 453.643
Egyosszegl szolgaltatas 23.530
Egyosszegl kifizetés 25.258
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Befektetés raforditasai 665.907
Meg nem fizetett tagdijak rendezése 766
Osszesen: 1.555.254

A pénztartagok egyéni szamldja 2009. december 31-én 11.510.042.649 Ft, 2010.
évben konyvelt bevallasok és megfizetések 328.884.683 Ft, korrigdlt egyéni
szamlak végosszege 11.838.927.332 Ft, analitika — fokonyv egyezdsége fenndll.
Fedezeti céltartalék 11.838.927 eFt

A fedezeti céltartalék alakulasanak teljes kori bemutatasat a Kiegészitd
melléklet 3. szamu tablazata tartalmazza.

Miikodési tartalék bevételei (eFt)

Tagdijbevétel 71.831
Azonositatlan tagdijcéld bevétel -3.473
Egyéb bevétel 462
Meg nem fizetett tagdijak rendezése 42
Pénziigyi miiveletek bevétele 3.889
Osszesen: 72.751
Fiiggd befizetések befektetési hozamdnak dtcsoportositdsa 1.263

Miikodési tartalék kiadasai (eFt)

Anyagkoltség 554
Személy jellegti raforditas 36.794
Igénybe vett szolgéltatdsok 15.496
Egyéb szolgaltatasok 4.202
Feliigyeleti dij 4.742
Garancia dij 5.737
Befektetéssel kapcsolatos raforditas 658
Ertékcsokkenési lefrds 2.879
Egyéb raforditas 48
Meg nem fizetett tagdijak rendezése 42
Osszesen: 71.152
A miikodési alap tartaléka 61.239 eFt.

Likviditasi tartalék bevételei (eFt)

Tagdijbevétel 1.632
Pénziigyi muiveletek bevétele 5.544
Meg nem fizetett tagdijak rendezése 3
Fiigg6 befizetések befektetési hozamanak atcsoportositasa 26
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Osszesen: 7.205

Likviditasi tartalék kiadasai

Pénziigyi muveletek koltsége 2
Meg nem fizetett tagdijak rendezése 3
Osszesen: 5
A likviditasi alap tartaléka 60.301 eFt.

Fiiggo befizetések befektetési hozam tartalékanak bevételei (eFt)

Pénziigyi muiveletek bevétele 33.606

Fiiggo befizetések befektetési hozam tartalékanak kiadasai (eFt)

Pénziigyi muveletek raforditasa 188
Atcsoportositas fedezeti tartalékba 27.753
Atcsoportositas likviditdsi tartalékba 113
Atcsoportositis a tartalék tokébe 1.263
Osszesen: 29.317

A fiiggo befizetések befektetési hozamanak céltartaléka  2.643 eFt

A likviditasi céltartalék alakulasanak teljes korii bemutatasat a Kiegészito
melléklet 4. szamu tablazata tartalmazza.

A fiiggé Dbefizetések befektetési hozama céltartalékanak teljes Kkori
bemutatasat a kiegészito melléklet 5. szamu tablazata tartalmazza.

A tagdijbevétel tartalékok kozotti megosztasi ardnya: fedezeti 95,5 %
miikodési 4,4 %
likviditasi 0,1 %

100 %-ban a fedezeti tartalékba keriil:
s atlépés esetén a mas pénztart6l athozott fedezet,
+» afedezeti alap pénziigyi bevétele,

100 %-ban a miikodési tartalékba keriil egyéb bevételként:
¢ tagok dltal fizetett koltségtérités,
+ amiikodési tartalék pénziigyi bevétele,

100 %-ban a likviditasi tartalékba keriil:
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+«» likviditasi tartalék pénziigyi bevétele,
+ munkaltatok altal tévesen atutalt és visszautalt pénzosszegre juté hozam.

100 %-ban fiiggé tartalékba Keriil:
¢ azonositatlan befizetések,
+» fiiggo tartalék pénziigyi bevétele.

A Maganpénztiri Agazat pénzmozgasainak jogcimeit a kiegészité melléklet 6.
szamu tablazata tartalmazza.

7. Vagyonkezelés, befektetések
Befektetési politika

A Vasutas Nyugdijpénztir a tagok érdekeit és kockazatvillalo képességét
figyelembe véve alakitja ki, illetve minden évben feliilvizsgilja a Befektetési
Politikdjat, amelynek tartalmi kivonata minden 4j belépd szdmdra megkiildésre
keriil.

A pénztari vagyon kizdrélag a tagsdg érdekében fektethetd be. A Pénztar
gazdilkoddsa sordn elért bevételeit a szolgaltatisok fedezetének biztositasara,
illetve fejlesztésére, valamint a gazdalkodas koltségeinek a fedezetére fordithatja,
azt sem osztalék, sem részesedés formdjdban nem fizetheti ki.

A befektetési politika alapelvei:
% biztonsag

% jovedelmezdség
% likviditas

A Vasutas Onkéntes- és Magannyugdijpénztiar célja, hogy a fent emlitett
alapelveken nyugvo, hosszu tdvon kiegyensulyozott vagyonkezelési gyakorlatot
folytasson, a tagok szamara kedvez6 realhozamot érjen el.

A 2009. évtdl a Magdn pénztri Agazatban bevezetésre keriilt az elszdmold
egységre épiild nyilvantartdsi és a vdlaszthaté portfoliés rendszer. Az egyes
portfoliék megjelenésével a Maganpénztari Agazat lehetSséget adott felhalmozasi
idszakban 1év6 tagjai szdmdra, hogy az egyéni szdmldjukon 1évo
megtakaritdsokat, eltér6 kockazati és hozamu befektetési portfoliok egyikébe
helyezzék el.

A pénztartag rendelkezhet arrdl, hogy az elérheté hozam és a felvallalt kockazat
ardnydban melyik portfoliét vélasztja. Ha a tag nem rendelkezett, a
jogszabalyoknak  megfelel6en automatikusan besoroldsra keriilt a
nyugdijkorhatarig hatralévd id6 alapjan az aldbbiak szerint:
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a) Klasszikus portfolioba keriil a tag egyéni szdimlaja, amennyiben a hétralévd
1dd 5 évnél kevesebb,

b) Kiegyensulyozott portfolioba keriil a tag egyéni szdmldja, amennyiben a
hétralévo id6 5-15 év kozott van,
c) Novekedési portfolioba keriill a tag egyéni szadmldja, amennyiben a

hatralévo id6 a 15 évet meghaladja.

Az Igazgatétanics a Befektetési Politikaban foglaltakkal 6sszhangban 2009. évben
a bizonytalan gazdasagi helyzet és az ebbdl adddé valtozékony pénz- és tékepiaci
kornyezet miatt minimalizalta a részvénybefektetések aranyat, ezzel erdsitve a
nyugdijpénztar pozicidjat.

A befektetési irdnyelvek érvényesitése a vagyonkezelOkkel torténd egyiittmiikodés
keretében valdsult meg.

Az emlitett valtoz6 gazdasdgi koriilmények miatt az Igazgatdtandcs folyamatosan
figyelemmel kiséri a piaci fejleményeket, hogy az azokban bekovetkezd érdemi
valtozds esetén akar év kozben is mddositsa a befektetési politika sarokszdmait,
amelyre azonban a 2009. év sordn nem keriilt sor.

Vagyonkezelési tevékenység

A vagyonkezelés a Pénztar egyik alapvetd tevékenysége, hiszen ennek révén lehet
biztositani a tagok befizetéseibdl keletkezett vagyon értékének gyarapitasat, amely
nélkiil a késébbiekben nem lehetséges az elvart szinvonali nyugdijszolgaltatas.

A vagyonkezelési tevékenység magaban foglalja a kiilsé vagyonkihelyezést és a
Pénztar sajat vagyonkezelését is. A 2009. évben a Kiegyensulyozott és a
Novekedési portfolié keriilt kihelyezésre a Vagyonkezel6khoz, a Klasszikus
portfolié vagyonkezelését a Pénztar sajat hatdskorben végezte.

A Pénztar vagyonkezelési szerz0dést kizardlag a jogszabalyokban meghatdrozott
osszeférhetetlenségi szabdlyokat nem sértd, a sziikséges PSZAF engedéllyel
rendelkezd szolgdltatokkal kot, és ennek meglétérdl a szolgéltatdkat kiilon
nyilatkoztatja.

A Pénztar  befektetési  tevékenységének  bonyolitdsdban  résztvevd
kozremikodoktol elvarja, hogy a legjobb tudasuk szerint, a vallalt kockazat
mértékének megfeleld, lehetd legmagasabb hozamot érjék el, figyelembe véve a
vonatkozé jogszabdlyokat, a befektetési politikat, valamint a vagyonkezelési
szerzOdésben foglaltakat.

A vagyonkezeld a szerzddés iddtartama alatt a Befektetési Politikdban és a
vagyonkezel6i szerzédésekben rogzitett feltételek mellett 6nalléan rendelkezik a
Pénztar 4ltal kezelésébe atadott pénztari eszkozokkel €s a targyévben keletkezett
szabad pénzeszkozokkel.

Mind a Pénztir, mind a Vagyonkezeld, az egyes vdlaszthaté portfolion beliil a
kibocsatok, az értékpapirfajtdk és a futamidok tekintetében is megosztja
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befektetéseit annak érdekében, hogy az egyes befektetések egyedi kockazatait a
lehetd legnagyobb mértékben csokkentse.

Az el6z6 évek tapasztalata alapjan tovdbb folytattuk a részleges vagyon
kihelyezési gyakorlatot. Az Igazgatétanacs az eddigi gyakorlatdnak megfelelden
tovabbra is kiemelt figyelmet forditott a vagyonkezeloék munkdjanak,
teljesitményének, eredményének folyamatos vizsgdlatdra, ellendrzésére. A 2009-
es évben a Magin Agazat Osszességében hdrom kiilsé vagyonkezelével 4llt
szerzddéses kapcsolatban, akiknél a vélaszthat6 portfoliok megosztisa az aldbbiak
szerint alakult:

¢ Erste Alapkezel6 Zrt. — Kiegyenstlyozott portfolié teljes kihelyezése,

¢ CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. — Novekedési portfolié részleges
kihelyezése,

% Generali Alapkezel6 Zrt. - Novekedési portfolié részleges kihelyezése.

Igazgatétanacs feladata és hataskore

A pénztari vagyon kezelésének legfébb iranyitéja az Igazgatétanacs. A
vagyonkezeléssel kapcsolatos minden dontés, igy kiilonosen a vélaszthato
portfolidk megosztasa, a Vagyonkezeld alkalmazdsa, kivdlasztisa és megbizésa, a
vagyonkezelési és letétkezel6i szerzOdés Pénztar részérdl torténd megkotése,
modositdsa és megsziintetése, az egyes portfolidk Osszetételének meghatdrozdsa, a
befektetési politika elfogaddsa, modositdsa, a vagyonkezelési irdnyelvek
meghatdrozasa, az IgazgatStanics hatdskorébe tartozik.

A sajat kezelésben 1évd befektetések Osszetételét, a befektetési korldtokat az
Igazgatétanidcs hatdrozza meg. A konkrét befektetésekrdl a mindenkori piaci
viszonyokat figyelembe véve, a befektetési vezetd 4dltal bekért ajanlatok alapjan az
Igazgatétandcs elndke dont.

Ellendrzés

A vagyonkezelési tevékenység korében a befektetési vezeté és az iigyvezeté
igazgaté folyamatosan gondoskodik a jogszabdlyok, az Alapszabdly és a
Befektetési Politika el6irdsainak betartdsarol.

Az Ellenérzé Bizottsag évente egy alkalommal értékeli a Befektetési Politika
teljesiilését, és errdl tdjékoztatja az Igazgatdtandcsot. Az ellendrzés sordn 2009.
évre vonatkozdan a Befektetési Politikaban foglaltak teljesiilését allapitottak meg.

Az Igazgatétanacs negyedévente értékeli, pénziigyi évenként elvégzi a

Befektetési Politika feliilvizsgélatit és értékeli a Pénztir vagyonkezelési és
letétkezelési tevékenységét.
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A Pénztar gazdalkodasanak fontos garancidlis szabalya a letétkezel6 alkalmazasa,
melynek kivdlasztisa az IgazgatStandcs hatdskorébe tartozik. A letétkezeld
tevékenysége kiterjed a pénztar teljes értékpapirvagyondra. A letétkezeld vezeti az
értékpapirok nyilvantartdsara szolgdld érté€kpapirszamlat, valamint ellatja a
kinyomtatott papirok letéti ellendrzését is. A letétkezeld garantilja a torvényi
limitek betartdsat is, amennyiben a vagyonkezelOk tevékenységével kapcsolatban
barmilyen kifogést emel, akkor errdl haladéktalanul kételes értesiteni a Pénztarat.

A vagyonkezelési és befektetési tevékenységet a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete a negyedéves, éves beszamoldkon keresztiil, az e tirgyban megkotott
szerz6dések tartalma, valamint a rendszeres ellendrzési tevékenysége dltal
folyamatosan figyelemmel kiséri. Ezen kiviill folyamatos az ellendrzés a
Feliigyelet részérdl a letétkezeld altal adott napi eszkozértékelés alapjan.

A Pénztar befektetéseire hato tényezok és események alakulasa
A Pénztar tevékenységére hato Kkiilsé és belsé tényezok és események alakulasa
az Onkéntes Agazatnal részletesen Kifejtésre Kkeriilt, annak ismételt

bemutatasatol ezért itt eltekintiink.

A befektetési tevékenység hatékonysaganak értékelése

A vagyon alakulasa a Pénztar indulasa 6ta (eFt)
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A kiegyenstlyozott, stabil befektetési tevékenységnek, valamint pénztartagjaink
bizalmanak koszonhetéen a Vasutas Nyugdijpénztir vagyona €évr6l évre
dinamikus nd. Ennek eredményeképpen a 2009. év végére az Agazat vagyona
12,3 Mrd forint volt.
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A befektetett allomany megoszlasa
2009. december 31-én

77%

5%

-2,5%

17,5%

O Pénzeszkdz ok

@ Allampapirok

O Kétveny

O Jelzaloglevél

B Részvények, Bef. jegyek

O Kotelezettség értékpapirbol

Teljes pénztari portfolio — 2009. december 31. (adatok e Ft-ban)
Nyilvantartasi

Befektetés érték

Ertékelési kiilonbozet
felh. Kamat piaci ért kiil. Pjaci érték

Pénzeszkozok 603 650 5042 608 692
Allampapirok 8534 128 328 576 304422 9167126
Kotvény 267 496 5537 2 307 275 340
Jelzaloglevél 71780 3502 1625 76 907
Részvények, Bef. jegyek 1 884 741 195280 2080021
Kotelezettség

értékpapirbol -312 317 -312 317
Osszesen 11 049 478 342 657 503 634 11895769

Teljes pénztari portfolié — 2008. december 31. (adatok e Ft-ban)

Nyilvantartiasi  Ertékelési kiilonbozet

Befektetés érték felh. Kamat piaci ért kiil. Pjaci érték
Pénzeszkozok 468 405 1908 470313
Allampapirok 7568 505 291 458 240 671 7619292
Kotvény 115 646 3148 -2 169 116 625
Jelzaloglevél 73 190 3365 -3538 73017
Részvények, Bef. jegyek 2099 693 -783 132 1316561
Kovetelés értékpapirbol 310 310
Osszesen 10 325 749 299879  -1029510 9596118
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A Pénztar 2009. év végi portfolidallomanyanak foldrajzi és devizanemenkénti
megoszlasa:

Befektetések fobb adatainak foldrajzi megoszlasa
Adatok ezer forintban

Befektetések idészak Befektetések idészak |Befektetésekbdl a részvények

Megnevezés végi értéke - konyv végi értéke - piaci és egyéb valtoz6 hozamu
szerinti értéken értéken értékpapirok - piaci értéken
Ausztria 5 840 10 980 10 980
Cseh Koztarsasag 19 218 22 077 22 077
Lengyelorszag 72 947 88 769 88 769
Hollandia 4 378 1664 1664
Luxemburg 112 662 132 324 132 324
Magyarorszag 10 717 948 11 513 342 1 698 066
Eurdpai Gazdasag 10 932 993 11 769 156 1953 880
Térség dsszesen
Amerikai Egyesdilt 116 485 126 613 126 613
Allamok
Osszesen 11 049 478 11 895 769 2 080 493
Befektetések fobb adatainak devizanemenkénti megoszlasa
Adatok ezer forintban
. Befektetések id6szak végi értéke - Befektetések id6szak végi értéke -
Megnevezés . P s
konyv szerinti értéken piaci értéken

HUF 10 717 948 11 513 342
EUR 112 662 132 324
CzZK 29 436 34 721
PLN 72 947 88 769
USD 116 485 126 613
Osszesen 11 049 478 11 895 769

Ertékpapir allomany alakuldsa (adatok eFt-ban)

Piaci érték Nyil\i{mtartési Ertékelési

Erték kiilonbozet
1998 115251 110 510 343
1999 460 508 443 380 5851
2000 925 841 908 827 3348
2001 1475 048 1445 741 5121
2002 2 140 463 2042 279 51 856
2003* 2 859 416 2 847 154 12 262
2004* 4386 490 4019 125 367 365
2005* 5964 232 5588 139 376 093
2006* 7532111 7 036 260 495 852
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2007* 9227731 8902 950 324781
2008* 9596 118 10 325 749 -729 631
2009%* 11 895 769 11 049 478 846 291

#222/2000. szami modositott kormédnyrendelet szerint 2003. janudr 1-jén nyité rendezé tételként az aktiv idébeli
elhatdroldsok, az értékvesztés és visszairdsok Osszege dtvezetésre keriilt az adott eszk6zhoz megnyitott értékelési
kiilonbozetbe.
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Teljes Fedezeti portfolio — 2009. december 31. (adatok e Ft-ban)

Megnevezés

Portfolié &sszesen

Klasszikus portfolio

Konyv

szerinti
érték
379564

Konyv

Piaci érték  szerinti

389094

érték
3562058

Kiegyensulyozott

Piaci érték

3847948

Novekedési portfolio

Konyv

szerinti
érték
6724077

Piaci érték

7273001

Fedezeti portfolio
Osszesen

Konyv

szerinti
érték

10665699

Piaci érték

11510043

Bankszamlék és készpénz osszesen

35097

35210

150009

153594

63110

63138

248216

251942

Hazipénztér (forint és valuta)

0

0

0

0

0

0

0

0

Pénzforgalmi szamla és befektetési szdmla

5097

5130

9

11

410

411

5516

5552

Lekotott betét (betétszerzédés): hitelintézeti
|betétszamlan lekdtott pénzésszeg

30000

30080

150000

153583

62700

62727

242700

246390

Ertékpapirok ésszesen

354314

363731

3665230

3947535

6708599

7257495

10728143

11568761

Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok (kdtvények)

314896

333973

2940620

3129734

5516107

5948127

8771623

9411834

Magyar allampapir

314896

333973

2718715

2903082

5301301

5728780

8334912

8965835

Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
a magyar allam készfizet6 kezességet vallal

0

0

169215

170659

0

0

169215

170659

Klfgldi allampapir

0

0

0

0

0

0

0

0

Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
kulfoldi allam készfizeté kezességet vallal

0

0

0

0

0

0

0

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo6 szervezet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény

0

0

0

0

Kiilf6ldén bejegyzett gazdalkodé szervezet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény

0

0

0

0

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény

214806

219347

267496

275340

Kulfoldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény

0

0

0

0

Magyarorszagi helyi énkormanyzat 4ltal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény

0

0

0

0

0

0

Kulféldi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba
hozott kétvény

0

0

0

0

0

0

0

0

Részvények

39418

29758

162108

210530

652924

731450

854450

971738

A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon nyilvanos
forgalomba hozott részvény

39418

29758

162108

210530

550541

607960

752067

848248

Ma-on kibocsatott, nyilvanosan forg-ba hozott
részvény, melynek kibocsatoja kot. vallalt az altala
adott értékpapir fél éven bellli, barmely t6zsdére vagy
elismert értékpapirpiacra torténé bevezetésére és a
bev-nek nincs térvényi v. egyéb akadalya

o

Toézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, kiilféldén kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott részvény

102383

123490

102383

123490

Kulféldon kibocsatott, nyilvanosan forg-ba hozott
részvény, melynek kibocsatoja kot. vallalt az altala
adott értékpapir fél éven bellili, barmely tézsdére v.
elismert értékpapirpiacra tértén6 bevezetésére és a
bev-nek nincs térvényi v. egyéb akadalya

Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési
értékpapir

490722

530365

539568

577918

1030290

1108283

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye, ide nem értve az ingatlan befektetési

alapot

82036

103635

249073

282974

331109

386609

Magyarorszagon bejegyzett ingatlan befektetési alap
befektetési jegye

296024

294406

174482

168803

470506

463209

Kulfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye,
ide nem értve az ingatlan befektetési alapot

112662

132324

116013

126141

228675

258465

Kulféldon bejegyzett ingatlan befektetési alap
befektetési jegye

0

0

0

0

0

0

EQgyéb kollektiv befektetési értékpapir

Jelzéloglevél

EIE

EE

0
71780

0
76906

oo

0
0

0
71780

0
76906

Magyarorszagon bejegyzett jelzéloghitel-intézet altal
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
jelzaloglevél

71780

76906

71780

76906

Kiilf6ldén bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal

kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozottjelzaloglevél 0

[=)

)

[=)

)

=)

)

)

Hatérid6s lgyletek

Opcibs tgyletek

Repoéiigyletek

SWAP lgyletek

Ingatlan
Ertékpapir-kélcsénzési tigyletekbél szarmazo
kovetelések

Kockézatitékealap-jegy

o © |o|o|o|o|e

o o [o|o]olole

o o [o]o]olole

o o [o|o]o]ole

o o [o]o]olole

o o [o]|o]olole

o o [o]o]elo[e

Egyéb, t6zsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett
értékpapir

0

0

o [o] o [o]olole]e

Kévetelés értékpapir ligyletekbd!

153

153

1507

1507

555

555

2215

2215

Kotelezettségek értékpapir tgyletekbdl

10000

10000

254688

254688

48187

48187

312875

312875

F6

F6

F6

Portfoliét valaszt6 tagok szama

224

2072

5510
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Teljes Pénztari portfolié tartalékonként — 2009. december 31. (adatok e Ft-ban)

Portfoli6 sszesen 10665699 [11510043 [57953 58683 59814 59956 266012 |267087 11049478 [11895769

Bankszamlak és készpénz osszesen 248216 |251942  |27951 28050 59814 59956 267669 |268744 603650 |608692

Hazipénztar (forint és valuta) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

E:;Z'g’ga'm' szamla és befektetési 5516 5552 27951 28050 4814 4828 267669 |268744  |305950 [307174
otott betét (betétszerzédés):

hitelintézeti betétszamlan lekotott 242700 246390 |0 0 55000  |55128 0 0 297700 (301518

énzossze

Ertékpapirok 6sszesen | 10728143 [11568761 [30002 _ [30633 0 0 0 0 10758145 11599394

Hitelviszonyt megtestesit értékpapirok__|8771623 [9411834 30002 |30633 0 0 0 0 8801625 |9442467

Magyar allampapir 8334912 |8965835  [30002  [30633 0 0 0 0 8364914 _|8996468

Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség
teljesitéséért a magyar allam készfizeté  |169215  |170659 0 0 0 0 0 0 169215  |170659
kezességet vallal

Kulf6ldi dllampapir 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség
teljesitéséért kilfoldi llam készfizeté 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

kezességet vallal
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd
szervezet altal nyilvanosan forgalomba 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
hozott kdtvény

Klf6ldon bejegyzett gazdalkodd szervezet|
dltal nyilvanosan forgalomba hozott 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
kotvény

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet
4ltal nyilvanosan forgalomba hozott 267496  |275340 0 0 0 0 0 0 267496 275340
kotvény

Klfoldon bejegyzett hitelintézet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény
Magyarorszégi helyi dnkormanyzat &ltal
nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény
Klfoldi onkormanyz:at ghal nyilvanosan o 0 o 0 0 o o 0 o o
forgalomba hozott kdtvény

Részvények 1854450 971738 0 0 0 0 0 0 1854450 1971738

A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas
elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszéagon nyilvanos forgalomba
hozott részvény

0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0

752067  |848248 0 0 0 0 0 0 752067 |848248

Ma-on kibocsatott, nyilvanosan forg-ba
hozott részvény, melynek kibocsatoja két.
véllalt az ltala adott értékpapir fél éven
beldli, barmely t6zsdére vagy elismert
értékpapirpiacra torténé bevezetésére és
a bev-nek nincs torvényi v. egyéb akadalyal

=)
=)
S
=)
=)
S
S
=)
S
S

T6zsdére vagy més elismert
értékpapirpiacra bevezetett, kiilfoldon
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott|
részvény

102383  [123490 0 0 0 0 0 0 102383 123490

Kiilf6ldén kibocsatott, nyilvanosan forg-ba
hozott részvény, melynek kibocsatoja két.
vallalt az altala adott értékpapir fél éven
beldli, barmely t6zsdére v. elismert
értékpapirpiacra torténd bevezetésére és
a bev-nek nincs torvényi v. egyéb akadalyal

Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv
|befektetési értékpapir
Magyarorszagon bejegyzett befektetési
alap befektetési jegye, ide nem értve az  |331109  [386609 0 0 0 0 0 0 331109  |386609
ingatlan befektetési alapot
Magyarorszagon bejegyzett ingatlan
befektetési alap befektetési jegye
Klféldon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye, ide nem értve az |228675 |258465 0 0 0 0 0 0 228675 |258465
ingatlan befektetési alapot

Kiilfoldén bejggy;ett ingatlan befektetési o 0 o 0 0 o o 0 o o
alap befektetési jegye

Eqgyéb kollektiv befektetési értékpapir I0 0
Jelzéloglevél 71780 76906

1030290 1108283 [0 0 0 0 0 0 1030290 (1108283

470506 1463209 0 0 0 0 0 0 470506  |463209

B3
oo
oo
Slo
Slo
B

71780 76906

Magyarorszagon bejegyzett jelzéloghitel-
intézet altal kibocsatott, nyilvanosan 71780 76906 0 0 0 0 0 0 71780 76906
forgalomba hozott jelzéloglevél

Kulféldén bejegyzett jelzaloghitel-intézet

dltal kibocsatott, nyilvanosan 0 0 0 0 0 0 0 0 0
forgalombahozott jelzaloglevél

Hatéridés tgyletek 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Opcits dgyletek 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Repbiigyletek 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
SWAP dgyletek 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ingatlan 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ert'ekpap’lr-lf_olcsorjzey gyletekbdl o 0 o 0 0 o o 0 o o
szarmazo kdvetelések

Kockazatitékealap-jegy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
E_gyeb, _1ozsden vagy mas szabalyozott o 0 o o 0 o o 0 o o
|piacon jegyzett értékpapir

Kodvetelés értékpapir tigyletekbdl 2215 2215 0 0 0 0 0 0 2215 2215
Kotelezettségek értékpapir gyletekbd| 312875 1312875 0 0 0 0 1657 1657 314532 |314532
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Elszamol6 egységek valaszthaté portfolionkénti, valamint fiiggé portfoliora
vonatkozo nyité és zaro arfolyamai, valamint darabszamai

Portfoliék ) Nyité Nyité eg}ység ) Zaro Zaro eg):ség
e ' arfolyam ‘ darabszama ' arfolyam darabszama
(2009.01.01)  (2009.01.01) (2009.12.31) (2009.12.31)
Fiiggd 1,000000 145019 006,00| 1,090010 245 031 763,71
Klasszikus 1,000000 321457 529,00 1,156647 336 398 501,32
Kiegyensilyozott 1,000000 |3 362025839,00] 1,161279 |3 313 542 920,66
Novekedési 1,000000 |5648 876196,00| 1,190208 |6 110 695 300,78

Az aldbbi tdbldzatok a Pénztir befektetett eszkodzeinek vagyonkezelonkénti
megoszldsat és azon beliil az adott évben tortént valtozas mértékét mutatja. A
targyévi véltozds egyrészt az értékpapirok arfolyamvaltozasdbol adédik, masrészt
pedig az év kozbeni portfolidvaltasokbdl, valamint a bejovo tagdijakbol
vagyonkezelésbe atadott vagyon értékébdl tevodik Ossze.

Befektetett eszkozok piaci értékének valtozasa vagyonkezelénként (eFt)

Portfoliok megnevezése -

vagyonkezel6k szerint

Nyito
(2009.01.01)

Targyévi
valtozas

Zaro

(2009.12.31)

Klasszikus portfolié - sajat vagyonkezelés 321 458 67 636 389 094
Kiegyensulyozott portfolié - Erste Alapkezeld Zrt. 3 362 026 485 922 3847 948
Novekedési portfolié - CIB Alapkezeld Zrt. 2791 659 817 893 3 609 552
Novekedési portfolib - Generali Alapkezeld Zrt. 2 857 217 806 232 3 663 449
Flgg6 portfolié - sajat vagyonkezelés * 145 096 121 991 267 087
Miikddési tartalék - sajat vagyonkezelés * 65 103 -6 420 58 683
Likviditasi tartalék - sajat vagyonkezelés * 52 941 7 015 59 956
Kezelt vagyon ésszesen 9 595 500 2 300 269 11 895 769

* A Nyito 6sszeg korrigalasra keriilt a Fliigg6, Miikodési és Likviditasi kozotti forrasrendezéssel!

Vagyonkezel6k tevékenységének értékelése

A Vagyonkezelok tevékenységét €s eredményességességét az Igazgatdtanacs
folyamatosan figyelte, értékelte illetve ellendrizte.

A 2009. évben a vagyonkezelOk kore ugyan nem véltozott, de a vagyonkezelésre
atadott Osszegek atrendezésre keriiltek a védlaszthat6 portfoliok megjelenésével.

A Pénztir minden egyes vagyonkezeld esetében, befektetésekre vonatkozoéan
egyéni irdnyelveket hatiroz meg, melyben a kezelt portfoli6 tipusatdl fiiggéen
rogziti az egyes értékpapirfajtdk ardnydnak elvért, illetve az ettdl az ardnytol vald
maximadlis eltérés mértékét is. Ebbdl kifolyolag az egyes vagyonkezel6k
teljesitményét nem elsOsorban az daltaluk elért abszolit hozam jellemzi a
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legjobban, hanem az adott portfolidra szamitott referenciaindexhez viszonyitott
eredmény.

Az aldbbi tdbla a 2009. december 31-én kezelésben 1évo Fedezeti portfolid piaci
értékét, az elért, egyéni szamlara jovairt realizalt hozam €s nem realizalt értékelési
kiilonbozet mértékét, valamint a vagyonkezelok daltal elért 2009. évi bruttd
hozamrita és az adott portfoliora vonatkozd referenciaindex teljesitményét
tartalmazza.

adatok eFt-ban

Kezelt vagyon | Felosztott hozam  Brutté Referencia-

Vagyonkezel6k piaci értéke és értékelési Hozam-  portfolié
(09.12.31) kiilonbozet rata hozama

Sajdt vagyonkezelés 389 094 130 545 1572%|  14,59%
(Klasszikus)
Erste Alapkezelt Zrt. 3 847 948 549 490 1632%|  16.93%
(Kiegyensilyozott)
CIB Alapkezeld Zrt. 3609 552 563 990 19.92%|  18.88%
(Novekedési)
Generali Alapkezeld Zrt. 3663 449 473 930 1829% |  19.37%
(Novekedési)
Fedezeti portfolié 6sszesen 11 510 043 1717 955 18,17 % 18,24 %

Ennek megfeleléen a vagyonkezeldk teljesitmény-értékelésének az alapja is a
referencia hozamtol vald eltérés mértéke. A vagyonkezelOk dijazasa két részbdl
tevodik 0Ossze, a fix dijbol és a sikerdijbol, mely utébbi a teljesitmény
fiiggvényében lehet pozitiv, de akar negativ is.

Mint a fenti tdbldzat is mutatja a 2009-es évben a Vagyonkezeldink koziil csak a
CIB érte el a részére eloirt referenciahozam teljesitményét, igy csak neki jart
sikerdij, a tobbieket csak az alapdi] illette meg.

A kovetkez6 tadblazat az év sordn kiszamlazott vagyonkezelési, letétkezelési, Keler
és Giro koltségek 0Osszegét, valamint az egyéb befektetésekkel kapcsolatos
raforditasok mértékét tartalmazza.

adatok eFt-ban

Vagyonkezel§ Vagyon- Letét- Keler és Giro Egyéb bef.
kezelési dij kezelési dij koltség Kapcs. Koltség
CIB Alapkezeld Zrt. 5440 0 337 0
Erste Alapkezeld Zrt. 5184 1475 399 48
Generali Alapkezel6 Zrt. 7 563 2 506 416 115
Sajét Fed. vagyonkezelés 0 142 49 0
Fedezeti 6sszesen 18 187 4123 1201 163
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Sajat befektetési tevékenység értékelése

A Pénztar a sajat befektetés keretein beliil a Klasszikus portfolidt, a Fiiggd
portfoliét valamint a Miikddési és Likviditési tartalékot kezeli.

A Miikodési €s Likviditasi tartalék befektetése soran kizarélag allamilag garantalt
értékpapirok véasarlasara keriilt sor.

A Fiiggd portfolion dtmenetileg megjelend pénzosszegek banki betéti szdmlan
vagy lekotott betétként kamatoznak.

A Fedezeti portfolidhoz tartozé Klasszikus portfolié befektetési tevékenysége a
megvasarolt értékpapirok lejaratinak és kamatainak ujra befektetését, illetve a
bejovo tagdijak vagyonkezelésbe atadott részének befektetését foglalja magdban.
A piaci ingadozdsokat folyamatosan figyelemmel kisérve, az elemzokkel és
befektetési szolgdltatokkal torténd konzultdlds utdn, a beérkezd ajanlatok koziil az
Igazgatotanacs elndke vélasztja ki a konkrét befektetési eszkozt a kockazat és
hozam vizsgalata utdn.

A Klasszikus portfolidban a befektetési politikdval és a kockézatvéllald
képességgel Osszhangban, a piaci viszonyoknak megfeleléen, az dllamilag
garantalt értékpapirok mellett a hozam és kockdzat megfelel6 ardnyanak
megvalasztasdval részvények is taldlhatok. A részvények ardnya atlagosan 7-8 %
koriil mozgott.

Felosztott hozam és hozamrata alakulasa 2009. évben

A jogszabalynak megfelelden hozam és értékelési kiillonbozet felosztisira a napi
arfolyam megéllapitisa sordn naponta keriilt sor. Az egyéni valamint a
szolgéltatdsi szamldkra felosztasra keriild pozitiv hozam és értékelési kiilonbozet
Osszege a 2009. évben 1.717.955 eFt, ebbdl a Klasszikus portfolié elért 130.545
eFt-ot, a Kiegyensulyozott portfolié 549 490 eFt-ot, a Novekedési portfolié pedig
1037 920 eFt-ot. A fiigg6 szamlara osztott hozam 33.418 eFt. A fiiggd
szamlardl kiegyenlitett bevalldsok sordn ezen 0Osszegbdl 29.129 eFt a harom
tartalékra felosztésra keriilt.

A teljes pénztarra vonatkozé brutté hozamrata értéke 17,42%, mely a
nyugdijpénztar teljesitményét méri és a jogszabdlyban meghatirozott képlet
szerint szamol. A koltségekkel csokkentett netté hozamrata értéke 17,17 %.

A Nyugdijpénztiarak befektetései és gazdilkoddsi szabdlyairdl sz6l6 kormény-
rendeletben foglaltaknak megfelelden az egyes portfoliok éves hozamratija a
kovetkezOképpen alakult:

2009. évi adatok

Portfoliok L .,

Hozam Inflaci6 Redlhozam
Klasszikus 15,66 % 9,76%
Kiegyensiilyozott 16,13%| 5,60% 10,23%
Novekedési 19,02 % 13,12%
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A Nyugdijpénztar a bizonytalan gazdasagi helyzet és az ebbdl ad6dé valtozékony
pénz és tokepiaci kornyezet ellenére alacsony kockazatvallalas mellett kiemelkedd
eredményt ért el a 2009. évben.

A hozamrata alakulasa

A Nyugdijpénztar megalakuldsdanak és mitkodésének elsddleges célja, hogy
tagjainak a nyugdijkorhatar, illetve a szolgaltatisra jogosultsdg elérésekor
megfeleld szinvonalu €s a tagok elégedettségét szolgdld szolgaltatdst nydjtson. Ez
csak akkor lehetséges, ha hosszu tdvon biztositja a Pénztar a tagok befizetéseinek
értékallosagat és értéknovekedését.

A nemzetkozi gyakorlattal Osszhangban a Pénztiraknak az alapitastl kell
bemutatni tevékenységiik eredményességét a hozamadatok nyilvanossigra
hozatalaval, hiszen a Pénztir tevékenységét és elért eredményeit évekre
visszamendleg is vizsgélni kell.

Az alabbi tabla a Pénztar hozamratainak alakulasat tartalmazza %-os formaban.
2009 | 2008 [ 2007 | 2006 | 2005 | 2004 | 2003 | 2002 | 2001 | 2000 | 1999 | 1998

Teljes pénztar
Brutté hozamrdta |17,42]-7,78| 6,20 | 8,68 | 13,12]18,29| 2,59 | 9,50 | 8,56 | 6,88 | 17,17]| 15,51
Nett6 hozamrata 17,17 -7,94| 6,02 | 8,46 |12,88]17,96] 2,30 | 9,10 | 8,07 | 6,31 | 15,92 15,51
Fedezeti tartalék
Brutté hozamrdta | 18,17]-7,82| 6,19 | 8,70 | 13,19] 18,36 2,52 | 8,90 | 8,19 | 6,45 |16,91]| 17,03
Nett6 hozamrata 17,94 -8,00| 6,00 | 8,47 | 12,96 18,03| 2,22 | 8,70 | 7,71 | 6,05 | 15,59 17,03
Inflacio 5,60 13,50 | 7,40 6,50 | 3,30 | 5,50 | 5,70 | 4,80 | 6,82 |10,08]|11,18| 10,31

Az Agazat teljesitményét az inflaci6 fényében j6l mutatja a kovetkezd grafikon:

A maganpénztari agazat egészére vonatkozo (koltségekkel
csokkentett) netté hozamrata és az éves inflacio
6sszehasonlitasa

20,00%
16,00%
12,00% -
8,00% -
4,00%
0,00% -
-4,00%
-8,00%

1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
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W Netté hozamrata m Inflacié
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A Nyugdijpénztirak teljesitményének értékelésére az egy évnél hosszabb idétavra
vonatkozé mutatészamok alkalmasabbak, melyet a jogalkotok is felismertek, és a
Nyugdijpénztirak befektetései és gazdalkodasi szabdlyairdl sz616 kormédnyrendelet
modositasa szerint minden nyugdijpénztar koteles a targyévet kovetd év februar
28-aig bejelenteni nemcsak az elmult év, de az elmult tiz naptari év atlagos
hozamrétdjat is.

A Maginpénztari Agazat 2000-2009. évre vonatkozé étlagos netté — koltségekkel
csokkentett — hozamratdja ennek megfeleléen 7,79 % volt, mely azt jelenti, hogy
a nyugdijpénztar altal elért hozam az elmilt tiz évben atlagosan 1,89
szazalékkal haladta meg az adott idészakra vonatkozé inflaciot.

A Nyugdijpénztarak befektetési és gazdilkoddsi szabdlyairdl sz6lé kormany-
rendeletben foglaltaknak megfeleléen az egyes portfoliock tiz éves atlagos
hozamritdja a kovetkezoképpen alakult:

10 éves adatok (2000-2009)

Portfoliok

Hozam Inflacié Redlhozam
Klasszikus 7,65 % 1,75%
Kiegyensilyozott 7,70%| 5,90% 1,79%
Novekedési 7,96 % 2,06%

Kockazati tékebefektetések, szabvanyositott iigyletek, és egyéb jovobeni
kotelezettségek alakulasa:

Az iizleti év mérleg-fordulonapjdig a Nyugdijpénztar le nem zart hataridés és
opcios iigyletekkel nem rendelkezett, illetve az év soran hataridds iigyletet nem
is kotott.

A Fedezeti portfolion beliil a Novekedési portfolidban az adott iizleti évben opcids
iigyletek kotésére sor keriilt.

Opcids tigyletek a kiilfoldon kibocsétott értékpapirok jegyzéséhez kapcsoléddan
sziilettek, amelyek sordn, a Pénztar, mint régi tulajdonos, Uj részvények
megvételére szerzett opcids lehetdséget.

Az opci6s iigyletek eredményre és cash-flow-ra gyakorolt hatdsa kedvezd volt,
hiszen az érintett részvényeket a jegyzéskor a piaci ar kb. 63%-4ért szereztiik meg,
€s az opcids iigylet 2 honapos id6tartama alatt a részvények tézsdei 4ra
folyamatosan emelkedett, és év végére a piaci értékilk majdnem a jegyzéskori ar
kétszeresét érte el.

A Pénztar az opcios iigyleteket az iizleti év végéig lezarta, igy nyitott
poziciéval a mérlegkészités idoszakaban nem rendelkezik.

Ertékpapir iigyletb6l szdrmazé jovébeni kotelezettségként tartjuk nyilvdn a
Fedezeti portfolidban, a kiilfoldon kibocsatott részvények utdn jard osztalék utan
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fizetend6 forrasadé6 mértékét, illetve az adott iizleti évben kezdeményezett,
Pénztarbol vald kilépéshez, atlépéshez kapcsolédd vagyonkivonasok Osszegét,
valamint a naponta elhatdrolasra keriild 2009. évi vagyonkezel6i dijak értékét,
amely kotelezettségek pénziigyi teljesitése dtnyulik a kovetkezd iizleti évre.
Tovabba Fiiggd portfolion 1évo jovobeni kotelezettség az APEH bevallds
beérkezését kvetden beazonositott befizetések Fedezeti portfoliokhoz atvezetése,
amely ugyancsak a jovO évre athizodo tétel.

Ertékpapir kolcsonzéssel vagy 6vadékhoz kotott iigyletekkel az IgazgatGtanacs
dontése alapjan a Pénztar nem foglalkozik, igy kolcsonbe adott vagy 6vadékként
kapott értékpapirok az adott iizleti évben nem voltak a Pénztar
portfoligjaban.

A Pénztar tulajdondban 2009. évben kockazati tokealap-jegyek nem voltak.

Immaterialis javak és targyi eszkozok allomanya

< Nyité btté | Novekedés | Csokkenés | Atsorolds | Zaré btté
IMMATERIALIS JAVAK érték eFt eFt eFt eFt érték eFt
Bekeriilési érték 15162 6 000 0 0 21162
Ertékcsokkenés 12 200 2285 0 0 14 485
Nettd érték 2962 6677

TARGYI ESZKOZOK

Gépek, berendezések 0 0 0
Bekeriilési érték 10 960 0 0 0 10 960
Ertékcsokkenés 9 689 593 0 0 10 282
Nettd érték 1271 678

Gazdalkodast kozvetleniil jellemzé mutatok

Tartalékok targyévi tagdijbevétele / tartalékok targyévi 0sszes bevétele: 40%
Tartalékok targyévi hozambevétele / tartalékok targyévi dsszes bevétel: 59%
Bér és személyjellegli kiaddsok / miikodéssel kapcsolatos targyévi kiadds és raf.: 52%
Igénybevett szolgaltatdsok kiaddsai / mitkodéssel kapcsolatos targyévi kiadas és raf.: 22%
Munkaltatéi tagdijbefizetések / tartalékok targyévi osszes tagdijbevétele: 0,1%
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Egyéb mutatok

Eves 4tlagos taglétszam:

Egyéni szamlak dlloményanak éves atlagos értéke:

Egy fore juté atlagos havi befizetés értéke:
Atlagéletkor:
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2.szamu tablazat

Szolgdltatdsban részesiilé pénztdrtagok létszama korévenként: - egyo: i kifizetés (Mpt. 28.§.) - férfiak
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atlépéssel
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PR befejezésével P
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Szolgdltatdsban részesiild pénztdrtagok létszama korévenként: - egyosszegii kifizetés (Mpt. 28.§.) - nék

Pénztartag szolgaltatasanak megkezdése az

Pénztartag szolgaltatasanak megsziinése az

i Mas Szolgaltatas Mas i
| Ev | Megrokkanastél | Megrokkanas énztarbol Szolgaltatas folytatasa pénztarba] Ev Méd
Sorszam | PSZAF kod | Megnevezés | elején | eltérs jogcimen miatt pe,"é 8Kk befejezésével | kedvezményezett | torténé | végen
atlepol javara atlépéssel

1 2 3 4 5 6 7 8 9

a b c e f ] h z
oo1 74MBE2001 [0 0 0 0 0 0 0 0 0
002 |74MBE2002 |1 0 0 0 0 0 0 0 0
003 |74MBE2003 |2 0 0 0 0 0 0
004 |74MBE2004 |3 IE 0 0 |E 0 0
005 |74MBE2005 [4 Jo 0 0 [o 0 0
006 | 74MBE2006 |5 0 0 0 0 0 0
007 _|74MBE2007 |6 |E 0 0 |E 0 0
008 |74MBE2008 |7 Jo 0 0 [o 0 0
009 _|74MBE2009 |8 0 0 0 0 0 0
70 __|74MBE2010 [9 0 0 0 0 0 0
11__|74MBE20 0 0 0 0 0 0
12__|74MBE20 0 0 0 0 0 0
13 |74MBE20 0 0 0 0 0 0
1: 74MBE20 0 0 0 0 0
01; 74MBE20 4 0 0 0 0
01 74MBE20 0 0 0 0
o1 74MBE20 0 0 0 0
018 74MBE2018 0 0 0 0
019 74MBE2019 |18 0 0 0 0
020 _|74MBE2020 |19 0 0 0 0 0 0 0
021 74MBE2021 |20 0 0 0 0 0 0 0
022 |74MBE2022 |21 0 0 0 F 0 0 0
023 |74MBE2023 |22 0 0 0 0 0
024 |74MBE2024 |23 0 0 [o 0 0
025 |74MBE2025 |24 0 0 0 0 0
026 | 74MBE2026 |25 0 0 0 0 0
027 _|74MBE2027 |26 0 0 0 0 0
028 _|74MBE2028 |27 0 0 0 0 0
029 _|74MBE2029 |28 0 0 0 0 0
0| 74MBE2030 |29 0 0 0 0 0
1__|74MBE2031 |30 0 0 0 o o
2__|74MBE20 1 0 0 0 0 0
3___|74MBE20: 0 0 0 0 0
74MBE20 0 0 0 0
74MBE20 4 0 0 0 0
74MBE203 0 0 0 0
74MBE2037 (36 0 0 0 0
8. 74MBE2038 |37 0 0 0 0
9 74MBE2039 (38 0 0 0 0
40 74MBE2040 |39 1 0 0 0
041 74MBE2041 |40 0 0 0 0 0 0 0
042 74MBE2042 |41 0 1 0 1 0 0 0
043 74MBE2043 |42 0 0 0 0 0 0 0
44 74MBE2044 |43 0 0 |_0 0 0
45 __[74MBE2045 |44 0 0 0 0 0
46 __[74MBE2046 |45 0 0 0 0 0
47 _|74MBE2047 |46 0 0 0 0 0
48 __[74MBE2048 |47 0 0 0 0 0
49 __[74MBE2049 |48 0 0 0 0 0
050 _|74MBE2050 |49 0 0 0 0 0
051__|74MBE2051 |50 0 0 0 0 0
052 BE2052 |51 0 0 1 0 0
053 0 0 0 0 0
054 0 0 0 0 0
055 0 0 0 0
056 0 0 0 0
057 0 0 0 0
058 0 0 0 0
059 BE2059 |58 0 0 0 0
060 __|74MBE2060 |59 0 0 0 0
061 74MBE2061 |60 0 0 0 0 0 0
062 |74MBE2062 |61 0 0 0 0 0 0
063 74MBE2063 |62 0 0 0 0 0 0
064 74MBE2064 |63 0 0 0 0
065 | 74MBE2065 |64 0 0 0 0
066 | 74MBE2066 |65 0 0 0 0
067 _|74MBE2067 |66 0 0 0 0
068 | 74MBE2068 |67 0 0 0 0
069 | 74MBE2069 |68 0 0 0 0
70 | 74MBE207!( 0 0 0 0
71___|74MBE2071 | 7( 0 0 0 0
72___|74MBE2072 | 7 0 0 0 0
73| 74MBE2073 |7 0 0 0 0
74| 74MBE2074 |7 0 0 0 0
75 |74MBE2075 |74 0 0 0 0
76 74MBE2076 | 7! 0 0 0 0
77 __|74MBE2077 | 7¢ 0 0 0 0
78 74MBE2078 |7 0 0 0 0
79 74MBE2079 |78 0 0 0 0
180 74MBE2080 |79 0 0 0 0
081 74MBE2081 |80 0 0 0 0
082 |74MBE2082 |81 0 0 0 0 0 0
083 74MBE2083 |82 0 0 0 0 0 0
084 74MBE2084 |83 0 0 0 0 0 0
085 |74MBE2085 |84 0 0 0 0
086 | 74MBE2086 |85 0 0 0 0
087 _|74MBE2087 |86 0 0 0 0
088 _|74MBE2088 |87 0 0 0 0
089 _|74MBE2089 |88 0 0 0 0
090 _|74MBE2090 |89 0 0 0 0
091 |74MBE2091 |90 0 0 0 0
092 |74MBE2092 |91 0 0 0 0
093 _|74MBE2093 |92 0 0 0 0
094 _|74MBE2094 |93 0 0 0 0
095 _|74MBE2095 |94 0 0 0 0
096 74MBE2096 |95 0 0 0 0
097 _|74MBE2097 |96 0 0 0 0
098 74MBE2098 |97 0 0 0 0
099 74MBE2099 |98 0 0 0 0
100 74MBE2100 |99 0 0 0 0
101 74MBE2101 [100 0 0 0 0
102 |7aMBE2102 [Osszesen 3 2 0 E 0 0 0
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Fedezeti céltartalék alakuldsdnak teljes korii bemutatdsa

3.szamu tablazat

Nagysdgrend: ezer forint
El626 év Targyév Mod
Sorszam | PSZAF kod Megnevezés 1 2 3
C d z

001 |73MEA1 I. Egyéni szamlakon

002 |73MEA101 [Nyit6 allomany 9 215 857 9 401 824

003 173MEA102 T'ar’gyevb,en egyéni szamlakon jévairt szolgaltatasi 1 241 694 1 560 088
célu bevételek (+)

004 173MEA103 N!_as pepztarbgl gtlepo tggok altal athozott tagi 25 776 20 753
kovetelés egyéni szamlakon (+)

005 |73MEA104 |[Egyéni szamlakat megilleté hozambevételek (+) 574 201 808 967

006 |73MEA105 (Eg?/)enl szamlakat megillet6 értékelési kiildbnbdzet 1040 774 1574 895

007 73MEA106 I(_Jlfl;wdltasu kockazati tartalékokbdl atcsoportositas 970 27 658

008 73MEA107 |Tartaléktékébol atcsoportositas (+) 0 0

009 |73MEA108 Szolg:dltat:dspk fedgzetere atcsoportositas 7 450 23 530
szolgaltatasi tartalékba (-)

010 |73MEA10g |T290Knak, kedvezményezetieknek, 25 202 25 258
munkaltatéknak visszatérités (-)

011 73MEA110 l’\lyugc!ublztosna& Alapba egyéni szamlardl 38 264 453 643
atutalas (-)

012 173MEA111 le'VIdH’:aSIl és kockazati tartalék feltdltés egyéni 0 0
szamlakrdl (-)

013 |73MEA112 I(\fl)as pénztarba atlépé tag kdvetelésének atadasa 235 855 386 150

014 173MEA113 E'gyen’| §zam|akat terhel6 szolgéltatasi célu egyéb 1028 766l
raforditasok (-)

015 |73MEA114 Egyéni szamla}kat t’e,rhelo befektetésekkel 308 101 665 907
kapcsolatos raforditasok (-)

016 |73MEA115 [Egyéb valtozas (+/-) 0| -4

017 __|73MEA116 [Egyéni szamlak zaréalloménya 9401 824 11 838 927

018 |73MEA2 1. Szolgaltatasi tartalékon

019 |73MEA201 [Nyit6 allomany 0 0

020 |73MEA202 Egyem szgmlarol targyévben atcsoportositott 7 450 23 530
szolgaltatasok fedezete (+)

021 73MEA203 I\/!_as pepztarbol atlépd tagok altal hozott tagi 0 0
kdvetelés (+)

022 |73MEA204 2z)olgaltata5| tartalékot megilleté6 hozambevételek 0 0

023 |73MEA205 S__zcilga!_tata& tartalékot megilletd értékelési 0 0
kildnbdzet (+/-)

024 |73MEA206 |7IkVIdItaSI e§ gockazatl tartalékokbdl 0 0
atcsoportositas (+)

025  |73MEA207 [Tartaléktékébdl atcsoportositas (+) 0] 0

026  |73MEA208 ngok,n‘ak, ke(?vezmenyezetteknek nyuijtott 7 450 23 530
pénztari szolgaltatasok (-)

027 |73MEA209 Blztosnglntez?ttol,vasarolt szolgaltatas 0 0
fedezetének atadasa (-)

028 |73MEA210 ;I'agoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (- 0 0

029 173MEA211 L|kV|d,|taS|’e-s kockgzat} tartalék feltoltés 0 0
szolgaltatasi tartalékbdl (-)

030 |73MEA212 Mas per}ztarb’a at[epo tag szolgaltatasi 0 0
fedezetének atadasa (-)

031 73MEA213 S;olgaltatasok folyésitasaval kapcsolatos 0 0
kiadasok (-)

032 |73MEA214 Szolgéltatasi s’zam,la’kat terhel6 befektetéssel 0 0
kapcsolatos raforditasok (-)

033 73MEA215 |Egyéb valtozas (+/-) 0| 0

034 73MEA216 |Szolgaltatasi tartalék zard dllomanya 0 [0)
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Likviditdsi céltartalék alakuld.

k teljes korii b

4.szamu tablazat

— aﬁxsa’grend: ezer forint
Kockazat megnevezése El6206 év Targyév Mddl
Sorszam PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4
b [ d

001 |73MEB1 I. Demogréfiai kockézatokra

002 |73MEB101 Nyit6 &llomany 0] 0]

003 |73MEB102 Targyévben demografiai kockazatra képzett céltartalék (+) 0| 0f

004 |73MEB103 Demografiai kockazati tartalék feltoltése egyéni szamlarél (+) 0] 0f

005 |73MEB104 Demogréfiai kockazati tartalék feltdltése szolgaltatasi tartalékbol (+) 0| 0f

006 73MEB105 Tartaléktékébdl atcsoportosités (+) 0l 0]

007 |73MEB106 Demografiai kockazati tartalék egyéb bevételei (+) 0] 0f

008 |73mEB107 Demqgraflal kockazati tartalék atcsoportositas szolgaltatasi ol o
tartalékba (-)

009 |73MEB108 Demografiai kockazati tartalék felnasznalas egyéb célra (-) 0] 0f

010 |73MEB109 Demografiai kockazati tartalék zaréallomanya 0| 0f

011 |73MEB21 Il. Sajét tevékenységi kockazatokra (kockézat megnevezése)

012 |73MEB2101 Nyit6 &llomany 0l 0]

013 |73MEB2102 Targyévben sajat tevékenységi kockazatra képzett céltartalék (+) 0] 0]

014 |73MEB2103 Sa!'ét t'evlékenységi kockazati tartalékéaba atcsoportositas egyéni o o
szamlardl (+)

015 |73MEB2104 Sajat }eve}(e_nyseg{ kos:kazatl tartalékaba atcsoportositas ol o
szolgaltatasi tartalékbol (+)

016 |73MEB2105 Sfi]at tevyeke'nysegl kockazati tartalékaba atcsoportositas miikodési ol o
céltartalékbol (+)

017  |73MEB2106 Sajat tevékenységi kockazati tartalék egyéb bevételei (+) 0l 0]

018 |7amEB2107 Sajét t’evékenységi kockazati tartalékabol atcsoportositas egyéni ol ol
szamlara (-)

019 |73MEB2108 Sajat ?eve}(gnyseg{ kockazati tartalékabol atcsoportositas ol o
szolgaltatasi tartalékba (-)

020 |73MEB2109 ngat tevékenységi kockazati tartalékabol atcsoportositas mikodesi ol ol
célra (-)

021 73MEB2110 Sajat tevékenységi kockazati tartalék felhasznalasa egyéb célra (-) 0| 0f

022 |73MEB2111 Sajét tevékenységi kockazati tartalék zar6 allomanya 0] 0]

023 |73MEB22 Ill. Egyeb kockazatokra (kockazat megnevezése)

024 |73MEB2201 Nyit6 &llomany 42 973 52 839

025 |73MEB2202 Targyévben egyéb kockdazatra képzett céltartalék (+) 9 573 7 198

026  |73MEB2203 Egyéb kockazati tartalékéba atcsoportositas egyéni szamlarol (+) 0l 0]

027 |73MEB2204 ig)yeb kockézati tartalékéba atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol ol o

028 |73MEB2205 ig)yeb kockézati tartalékéba atcsoportositas miikodési céltartalékbol ol o

029 |73MEB2206 Egyéb kockazati tartalék egyéb bevételei (+) 305 120]

030 |73MEB2207 Egyéb kockazati tartalékabol atcsoportositas egyéni szamlara (-) 0l 0]

031 73MEB2208 Egyéb kockazati tartalékabol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba ol ol

032 |73MEB2209 Egyéb kockazati tartalékabol atcsoportositas mikodési célra (-) 0] 0f

033 |73MEB2210 Egyéb kockazati tartalék felhasznéldsa egyéb célra (-) 12 0]

034 |73MEB2211 Egyéb kockazati tartalék zaré allomanya 52 839 60 157]

035 73MEB23 1V. Likviditasi portféli6 értékelési klilonbdzetére (kockdzat megnevezése

036 |73MEB2301 Nyit6 &llomany 4 816 167

037 |73MEB2302 Tgrgyevbgn I|kV|§|tas| portfélié értékelési killonbozetére kockazatra -4 649 24
képzett céltartalék (+)

038 |73MEB2303 \lewdltasl p?r'tfollo e'ngkellesl ifﬂllénbézetere kockazati tartalékaba o o
atcsoportositas egyéni szamlarol (+)

039 |73MEB2304 \Tikviditési pgr}félié én?kel’égi kﬂléqbt‘)zgtére kockazati tartalékdba ol ol
atcsoportositas szolgltatasi tartalékbol (+)

040 |73MEB2305 %ikvidilési p(r)litféliq"[télfe_lés'i Kﬂlbnpbzgle’re kockazati tartalékaba ol ol
atcsoportositas miikodési céltartalékbol (+)

041 |73MEB2306 le\/{dltagl portfélié értékelési kiilonbdzetére kockézati tartalék egyéb o ol
bevételei (+)

042 |73MEB2307 gikvidtési pqrt'félib é(tékele:si Ki]liinbiizetére kockazati tartalékabol ol ol
atcsoportositas egyéni szamlara (-)

043 |73MEB2308 ykwdnam p(r)r'tfollo engkel’egl ki ! e kockazati tar ] ol ol
atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-)

81i6 értekelési Kiildnbazets - Skabl

044 |73MEB2309 \lewdltasl pg(tfollq'e?elfe!egl { e kockazati tar o ol
atcsoportositas miikodési célra (-)

045  |73MEB2310 lewdltagl Fonfohoyene’kelesl kilénbozetére kockazati tartalék o ol
felnasznalasa egyéb célra (-)

046 |73MEB2311 \leV|d[tas| portfélio értékelési kilonbozetére kockazati tartalék zard 167 143
alloméanya
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5.szamu tablazat

Fiiggo befizetések befektetési hozama céltartalékdnak teljes korii bemutatdsa

Nl bttt ol leidi
El6z6 év Térgy év]Maod
Sorszam | PSZAF kod Megnevezés 1 2 3
C d 4
001  [73MECO01  |Nyité allomany 519 -1 646
002 |73MECO2 Targyeyben ’fuggo bgf|zete§ek befektetési 1 149 33 418
hozaméra képzett céltartalék (+)
Fliggd befizetések befektetési hozamanak
003 |73MECO03 |[céltartalékabdl atcsoportositas fedezeti 970 27 753
tartalékba (-)
Fliggd befizetések befektetési hozamanak
004 |73MEC04 |[céltartalékabdl atcsoportositas a likviditasi 0 113
és kockazati céltartalékba (-)
Fligg6 befizetések befektetési hozamanak
005 |73MECO05 |[céltartalékabdl atcsoportositas a 46 1263
tartaléktékébe (-)
006 |73MECO8 Fgggo bgﬂ’zetesek befekfe’tem hoz’ama’ 0 0
céltartalékanak felhasznélasa egyéb célra (-)
007 |73MECo7  |TU990 befizetések befekietesi hozama 1646|2643
céltartalékanak zar6 allomanya
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Az Agazat pénzmozgdsainak jogcimei ( Cash-Flow kimutatds )

6.szamu tablazat

Nagysdgrend: ezer forint
Mod

5626 év Targyév
Sorszam| PSZAF kéd Megnevezés hl 2 3
[« d z
001 73MDO1 Miikédés mérleg szerinti eredménye (+/-) 7348 1599
002 73MD02 Immateridlis javak nettd értékében bekévetkezett &llomanyvaltozés (+/-) -1 848 -3714
003 [73MD03 Immateridlis javakra adott el6legek &llomanyvéltozasa (+/-) 0l 0
004 |73MDo4 T‘arlgyl gszkozok' (l{)e(uhazasok..es beruhazgsra és tellujnalsra adott el6legek 3571 593
kivételével) nettd értékben bekdvetkezett dllomanyvaltozas (+/-)
005  [73MDO5 Beruhazasok és beruhazasra, felljitasra adott elélegek allomanyvaltozasa (+/-) 0f 3000]
006 |73MD0s Befekgmen' peénziigyi eszkozok (hosszu lejaratd bankbetétek kivételével) 237 860) 1695 580
allomanyvaltozasa (+/-)
007 |73MD07 Keszl§1ek (kesz]emkre adott elélegek értékében o o
4llomanyvaltozas (+/-)
008 [73MD08 Készletekre adott el6legek llomanyvaltozasa (+/-) 0l 0
009 |73MD09 Kodvetelésallomany véltozésa (+/-) 120 831 -107 036]
010 73MD10 Tartaléktoke llomany véltozasa (+/-) 46| 1263
011 [73MD11 Forgéeszkdzok kdzott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozésa (+/-) -264 126 -778 320
012 |73mD12 Mukode5| cgltyartale‘k allomanyvaltozasa, céltartalékok egymas kozotti 163 4
atcsoportositasa miatt (+/-)
013 73MD13 Mea nem fizetett 1a§d|"ak tartaléka allomanyanak véltozésa (+/-) -16 838 11317
014 |73MD14 Hosszu lejaratt kdtelezettségek allomany véltozasa (+/-) 0l 0
015 73MD15 Tagokkal szembeni kételezettségek allomany valtozésa (+/-) -12 162 306 911
016 |73MD16 Szallitéi kételezettség allomany véltozasa (+/-) 336 -154)
017 |73MD17 Hitelfelvétel, kapott kélcséndk (+) 0l 0
018 [73MD18 Hitel, kélcson visszafizetés (-) 0l i
019 |73mp19 Az adohatosag magan»nyugdueenzt.arl l{)eszefjesl §zamla|rol g1u1§lt, bevallasi 81 505 _58 289)
adatokhoz még nem rendelhetd befizetések allomanyéanak valtozasa (+/-)
020 _|73MD20 Egyéb azonositatlan (fliggd) befizetések allomanyvaltozésa (+/-) -408| 349]
021 |73MD21 Egyéb rovid lejaratu kételezettség allomany valtozésa (+/-) 6 915] -1654
022 __|73MD22 Hosszu lejaratt bankbetétek elhelyezése (-) 0l 0]
023 73MD23 Hossud lejaratd bankbetétek megsziintetése (+) 0] 0l
024 _|73MD24 Aktiv idébeli elhatarolasok allomany véltozésa (+/-) -4 312 3473
025 _|73MD25 Passziv idébeli elhatarolasok allomany valtozésa (+/-) -3 456 6754
026 _[73MD26 Fedezeti céltartalékképzés (+) 465 992 3277 277,
027 |73MD27 Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi és kockazati céltartalékbol (+) 970 27 753
028 |73MD28 Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartaléktokébol (+) 0l 0
029 _|73MD29 Mas pénztartdl atlépd pénztartagok athozott tagi kévetelése (+) 25 776 20 658|
030 73MD30 Likviditasi és kockéazati céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbél (-) 0] 0l
031 73MD31 Mas pénztarba atlépé pénztaragok atvitt tagi kovetelése (-) 235 855 386 150
032 |73mpaz Tlarsada!omblztosltz%s! nyugdijrendszerbe visszalép6 pénztartag miatt fedezeti 38 264] 453 643
céltartalék felhasznalasa (-)
033 [73MD33 Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti céltartalékbdl (-) 25 202 25 258
034 |73MD34 Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgéltatasnyuijtasra (-) 7 450| 23 530
035 73MD35 Egyéb fedezeti céltartalék llomanyvaltozésa (+/-) 0] -4
036 _[73MD36 Likviditasi és kockazati céltartalékképzés (+) 4924 7174
037 [73MD37 Likviditasi és kockazati céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbol (+) 0f 0]
038 73MD38 Likviditasi és kockazati céltartalékba atcsoportositas tartaléktokébol (+) 0] 0|
039 |73MD39 Likviditasi és kockézati céltartalékbol atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 0l 0]
040 73MD40 Likviditasi és kockdzati céltartalékbdl atcsoportositas tartaléktékébe (-) 0] 0l
041 |73MD41 Eqyéb likviditasi és kockazati céltartalék dllomanyvaltozas (+/-) 5219 120
042 |73MD42 Fligg6 befizetések befektetési hozaméra céltartalék képzés (+) -1 149 33418
Fliggé befizetések befektetési hozamanak céltartalékabél atcsoportositas fedezeti
043 |73MD43 céltartalékon belll az egyéni szamlakon a hozambevételekbdl képzett céltartalékra 970 27753
Figgd befizetések befektetési hozamanak céltartalékabdl atcsoportositas a
044  |73MD44 likviditasi és kockézati céltartalékon bellil az egyéb kockazatokra képzett 0l 113
céltartalékba
045 |73MD45 Fuggg bgflgetesek befektetési hozamanak céltartalékabol atcsoportositas 46 1263
tartaléktékebe
046 |73MD46 Euggq befl;ete§ek befektetési hozamara képzett céltartalék egyéb o o
4llomanyvéltozasa
047 |73MD47 Pénzeszkéz valtozas 341 902| 139 202
048 _|73MD471 Készpénz allomany valtozésa (forint- és valutapénztar) 0l 0]
a énzt (pénztari a asi szamla, éven belllli lejaratu forint és deviza
049 |73MD472 betétszamlak, egyéb elkiildnitett betétszamlak) allomany valtozasa 341902 139 202
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Osszefoglalé

A Vasutas Nyugdijpénztar Maganpénztari Agazata a viltozé gazdasigi
koriilmények ellenére a beszamoldsi iddszakban is megolrizte stabilitdsit. Az
Agazatndl maradéktalanul érvényesiiltek a jogszabalyokban, az Alapszabalyban és
Szabélyzatokban foglaltak. A munkavégzés megbizhatd és ellendrizhetd volt. Az
Agazat célkitlizése a gazdasdgos, iigyfélorientalt miikodés, a pénztartagok igényeit
kielégito szolgaltatasok nyujtasa biztositva volt.

A beszamolasi idOszakot érint0 jogszabdlyi véltozdsok gyakorlati végrehajtasa és
ezzel Osszefliggésben az Alapszabdly, a kapcsolddo szabalyzatok modositisa és
egységes szerkezetben torténd elkészitése megtortént.

A Kiildottkozgyiilés €s az Igazgatdtanics elé terjesztett anyagok, osszedllitasok
részletesek és szakszerliek voltak, amelyek eldsegitették a pénztirtagok érdekeit
szolgdlé megalapozott dontések meghozatalat.

A 2009. évi jogszabalyviltozds eredményeként bevezetésre keriilt elszdmold
egységre épiild nyilvantartdsi és a valaszthatd portfoliés rendszer lehetdséget
adott a felhalmozasi id6szakban 1évd tagjainak, hogy az egyéni szamldjukon 1évo
megtakaritdsokat eltéré kockdzati és hozamiu befektetési portfoliok egyikébe
helyezzék el.

Tovébbra is kiemelt figyelmet forditottunk a befektetési tevékenységre, és arra
torekedtiink, hogy a véltoz6 pénzpiaci viszonyok kozott, az egyes portfolikon
beliil, alacsony kockdzatvallalds mellett minél magasabb hozamot érjiink el.

Az Agazat kiegyensiilyozott gazdalkoddst folytatott, kivetkezetesen megtartotta a
jogszabdlyi rendelkezéseket, érvényesitette az Alapszabalyban, Szabalyzatokban
foglaltakat, valamint a Kiildottkozgytlés és az IgazgatStanidcs dltal hozott
hatarozatokat.

A fizetéképesség és a kotelezettségek oOsszhangja, a folyamatos iigyvitel, a
stabil személyi dllomany biztositva volt.

Az lgyfélszolgilat az érdekl6ddk részére minden esetben megadta a sziikséges
felvildgositast. Torekedtiink arra, hogy az informacié-aramlas, a kapcsolattartds
hatékonysaga és szinvonala az igényeket kielégitse.

Budapest, 2010. aprilis 15.
VASUTAS NYUGDIJPENZTAR
-\w W
BUDAPEST

Dr. Kurucsai Laszlo
igazgatotanacs elnoke
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Hatarozati javaslat:
A Vasutas Onkéntes- és Magannyugdijpénztar két Agazatra eldterjesztett 2009.

évi mérleg- és beszdmolojelentés IgazgatStandcs altal torténd elfogaddsa.

Budapest, 2010. aprilis 15.

VASUTAS NYUGDIJPENZTAR

Dr. Kurucsai Laszlé
igazgatotanacs elnoke
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